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ในวันท่ี 24 มีนาคม 2563 คณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) มีมติให้ขยายปริมาณการเข้าซ้ือพันธบัตรรัฐบาล และ Mortgage-Backed Securities เป็น
การซ้ือแบบไม่จ ากัดวงเงิน นอกจากน้ี จะเข้าซ้ือ commercial mortgage-backed securities เพ่ือช่วยลดความตึงตัวของตลาดพันธบัตรรัฐบาลและสนับสนุน
การไหลเวียนของสินเช่ือไปยังภาคธุรกิจ ท้ังน้ี จะเข้าท าธุรกรรม repo ระยะข้ามคืนและ short term อย่างต่อเน่ือง โดยจะติดตามภาวะตลาดอย่างใกล้ชิดเพ่ือประเมิน
ความเหมาะสมของการซ้ือสินทรัพย์

ในวันท่ี 25 มีนาคม 2563 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.75% เน่ืองจากการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ส่งผลให้
เศรษฐกิจของประเทศไทยในปี 2563 มีแนวโน้มหดตัวรุนแรงมากข้ึนและอาจจะต้องใช้อีกระยะเวลาหน่ึงในการกลับเข้าสู่ภาวะปกติ นอกจากน้ี อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
มีแนวโน้มติดลบ อย่างไรก็ตาม ตลาดการเงินเร่ิมกลับมาท างานได้อย่างเป็นปกติ

ในวันท่ี 24 มีนาคม 2563 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ได้ขยายขอบเขตความช่วยเหลือให้ครอบคลุมตราสาร MMF และ Daily FI โดยจะให้ความช่วยเหลือสภาพคล่อง
ผ่านสถาบันการเงินใน 2 รูปแบบภายใต้อัตราดอกเบ้ียพิเศษเท่ากับอัตราดอกเบ้ียนโยบายลบ 0.5% ต่อปี ซ่ึงสถาบันการเงินท่ีซ้ือหน่วยลงทุนหรือให้ความช่วยเหลือผ่าน
ธุรกรรม repo ของกองทุนรวม MMF และ Daily FI ท่ีเข้าเกณฑ์ของ ธปท. สามารถน าสินทรัพย์ตามเง่ือนไขมาเป็นหลักประกันในการขอสภาพคล่องได้ เพ่ือรักษา
เสถียรภาพของระบบการเงินโดยรวมภายใต้สถานการณ์ท่ีสภาพคล่องในตลาดตราสารหน้ีตึงตัวและกลไกตลาดการเงินท างานต่างจากปกติ
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สัดส่วนการลงทุน Pre - Funding พันธบัตรรัฐบาล LB206A
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ร เ ท วา เส  ยง กร บหลักเก   การบริหาร วา เส  ยง   ลการด าเนินงาน 

1. Interest Rate Risk 

1.1 Portfolio Duration              Benchmark (0.50)         + 0.50     
                 = 1.09    

        0.35       0.78    

  1.2 Absolute VaR Limit               0.50                    0.01   0.07      

2. Foreign Exchange Rate Risk                                            
(Fully Hedged) 

                                                                   
           

3. Credit Risk ● Issuer Limit               30     NAV (       
                                                   ) 

● Counter Party Limit               30     NAV 

● Country Limit               30     NAV 

                                                      .        

4. Liquidity Risk                                                                     
-        38.22                                
-        61.78                                                            
                                                                                      
                                                                           
                                                                     
                                

Compliance กร บสัดส่วนการลงทุน  ลการด าเนินงาน 

Investment Breach                                     :              
= 60:40 (               ) 
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Technical Breach                                     :              
= 60:40 (                            )  

                    .        (74.32 : 25.68) 
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กระบวนการบริหารจัดการลงทุน

กรอบแนวทางและเครื่องมือ

ในการบริหารความเสี่ยง
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Source : ThaiBMA as of March 27th,2020
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Bond Market Cap. Size 

1% 1,622.26

Chg. from Feb-17
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Debt to GDP = 41.27%

6,983,202.38

58,534.40

NR Holding Weekly

Source : PDMO as of Jan 2020

Yield Curve (Domestic & International Comparison)

Bond Market Data
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SFIs
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Others 8,290.11 0% -477.63 
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3,666,595 THB Mil.

Government  Agency

-2.50 

3.72
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Date

LB29DA10 17,000          

8-Jan-20

3,000     

35,000    

11-Mar-20

LB386A

LB24DB

12,000          9,900     

LB676A

4-Mar-20

15
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LB386A20

Auction

Amount

(THB Mil.)

Tenor

(Year)

Min.

(bps)

Spread over T-1
AAY

(%)

Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

G/O Spread

(bps)

NCB

(THB Mil.)

Allocated

CB

(THB Mil.)

BCR Max.

(bps)

SOE Bond

Foreign Bond

0

TOTAL 830,874 6.256%

Corp Bond

787,170 5.927%

0.290%

0.000%

GOVT Bond

38,553BOT Bond

Issuer
Non-Resident Holding

(THB Million)
% Share of Thai Bond Market Cap.

5,151 0.039%

0 0.000%

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5
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0.88 1.06 1.47 2.02 2.50

0.97 1.15 1.49 2.05 2.43

0.85 0.88 1.09 1.53 2.06

1.18 1.22 1.46 1.86 2.28

Date

Today

Last week

Last month

Beginning of 2020

2.50% 50-yr

2.02% 20-yr

1.47% 10-yr

1.06% 5-yr

0.88% 3-yr
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