
Change(Wk)
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Source : BOT

As of September 28th, 2020

As of September 2020

-979.36

-374.91
27.85

-83.36

70.00

Investment Preformance

Investment Framework

Source : Bloomberg 

As of September 28th, 2020 GOLD 1,885.40

SILVER 23.38

JPY 30.45 8.46%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 4.72 7.70%

-0.84

-3.75
-76.70

Currency

BRENT 42.04

EUR 37.21 9.07% Last Update: Jul 2020 WTI 40.27

GBP 40.87 1.33% 3.0 -8.5

(THB) 2.8

-1.11

-79.12
-8.1

OIL (USD/Barrel)

HSI 23,476.05

Avg. Selling Rate YTD
0.50%

2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 12,741.34

USD 31.83 5.13% Next Meeting: 18 Nov 2020 2.7-3.2 (-6.0)-(-5.0)

2020 FTSE100 5,927.93

S&P500 3,347.32

23,290.00

DJIA 27,584.06

Forecast (-1.5)-(-0.7) Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 2.40 NIKKEI

Index
Headline Inflation 0.30 0 European Interest Rate (ECB) 0.00% 2018 4.10 SET -25.371,263.02

0.29 British Interest Rate  (BoE) 0.10% 2017 4.30 Name
Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 0.00% - 0.25%

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights
Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 22 กันยายน 2563 ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ออกแถลงการณ์ในการประชุมคร้ังล่าสุด เพ่ือยืนยันว่าธนาคารกลางอังกฤษไม่ได้ส่งสัญญาณว่ามีการใช้นโยบาย
อัตราดอกเบ้ียติดลบ และผู้ว่าการธนาคารกลางอังกฤษได้ยืนยันว่าจะท าทุกวิถีทางเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ September 28, 2020
ในวันท่ี 23 กันยายน 2563 ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเป็นเอกฉันท์ ให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ท่ีร้อยละ 0.50 ต่อปี โดยประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในปี 63 มีแนวโน้ม
 หดตัวน้อยลงจากประมาณการเดิมเล็กน้อย ส่วนในปี 2564 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงกว่าประมาณการเดิม ตามจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีมีแนวโน้ม
การฟ้ืนตัวท่ีช้า

ในวันท่ี 28 กันยายน 2563 ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) กล่าวว่า กระทรวงคลังจะปรับประมาณการผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ปี 2563 ใหม่อีกคร้ัง
ในเดือนตุลาคม 2563 โดยคาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 3/2563 จะขยายตัวได้ดีกว่าในช่วงไตรมาสท่ี 2/2563 ท่ีร้อยละ -12.2 เน่ืองจากสัญญาณเศรษฐกิจ
ในเดือนกรกฎาคมถึงเดือนสิงหาคมท่ีผ่านมาฟ้ืนตัวข้ึนอย่างต่อเน่ือง
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Source : BOT As of Aug 2020

YoY(%) EQUITIES
Core Inflation -0.50
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Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

                                                                  

1. Interest Rate Risk 

1.1 Portfolio Duration              Benchmark (0.50)         + 0.50     
                 = 1.00    

0.63    

  1.2 Absolute VaR Limit               0.50              0.02       

2. Foreign Exchange Rate Risk                                            
(Fully Hedged) 

                                    

3. Credit Risk ● Issuer Limit               30     NAV (                 
                                     ) 

● Counter Party Limit               30     NAV 

● Country Limit               30     NAV 

                                                    
   .        

4. Liquidity Risk                                                                   
-        29.79                               
-        70.21                                       
                                                        
                                                                                       
                                                                                         
                                                 

Compliance                                     

Investment Breach                                     :               
= 60:40 (               ) 

                        (61.74 : 38.26) 

Technical Breach                                     :               
= 60:40 (                            ) 

                    .        (61.70 : 38.30) 

                                            

                               ,                                              .                                 .                                               
                    

                                                                 
                     

                               (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration              Duration                        + 0.5   
• Absolute VaR Limit         0.5%                Delta-normal method                  99% 
• Security Maturity              

                                (Foreign Exchange Rate Risk)
•                                        (Fully Hedged)

                      (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit               30                                  (NAV) 
• Counterparty Limit               30                                 
• Country Limit               30                                  

                                                          Fully Hedged                    
           30        Mark to Market)

•                                                                                                

                          (Liquidity Risk)
●           Maturity Matching         
●                                                                 LB      BOT Bond                 

                 T-Bills, C-Bills         
●                                   LB T-Bills BOT Bond     C-Bill             Maturity 
Matching

                                                                             

              

               

       

                       Pre – Funding                   

                    61.70%AM

               38.30 %

52.20%38.30%

9.50%

106.82

2,156.48

200.13 529.67

43.95

490.93

235.30
101.40

282.36

44.41

108.64

1,572.76

89.15

488.53

3.45%

3.41%

3.03% 3.06%

2.22%

2.44%

1.80%
1.66%

1.66%

1.48%

1.63%

1.77%

1.97%

1.18%
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FY2012 FY2013 FY2014 FY2015 FY2016 FY2017 FY2018 FY2018-
2019

FY2019 FY2020

THB Mil.

                          Pre-Funding                          

                                       

                                       

             ≤  
   NAV

Enhance Yield
•                                                

Maturity                          

•             
•               
•                
•                    

                     ≥  
   NAV            

         

Trading
•                                                   

                                                 
Duration                 Benchmark               
        

•     Trading                                        

•                     
                    
           (Fully 
Hedge)

Enhance Yield
•                                                    

                                                
                       

• Reverse Repo                                                         

              
≤  

   NAV            
         

Enhance Yield
•                      Credit Rating                    

                                           

2

3

4

               

                
                      

                       
                   

      

≥  <40:
กระบวนการบริหารจัดการลงทุน

กรอบแนวทางและเครื่องมือ

ในการบริหารความเสี่ยง



 

Source : PDMO as of Sep 2020

 

Bond

Bond

Bond

Bond

Bond

Bond

Bond

Bond

Bond

G : Greenshoe option O:  Overallotment Source : ThaiBMA, BOT, PDMO

Source : ThaiBMA 
(As of September 28th, 2020)

Source :  ThaiBMA ,  Reuters   (As of  September 28th, 2020)

Bond Market Data

-6.54 

2.13-0.67 

-7.97

-2.15

-0.84

0.82

-10.78 

-2.31 

Yield Curve (Dometiv & International Comparison)

-2.34 

Source : PDMO  as of Sep 2020

803,067

Non-Resident Holding

(THB Million)

Non-Residence Holding

NR Holding Weekly

5.758%

% Share of Thai Bond Market Cap.Issuer

SOE Bond

BOT Bond

GOVT Bond

TOTAL

Corp Bond

Foreign Bond

7,941

84

0

33,708

Source : ThaiBMA (As of November 2nd, 2020)

รายงานผลการด าเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

844,800 6.057%

0.057%

0.001%

0.000%

0.242%

Source : ThaiBMA as of September 25th, 2020

รายงานผลการด าเนินงาน

450        3.95      0 1.2816-Sep-20 10 LB29DA 10,000                       10,000     9,550                

500        2.72      0 2.4616-Sep-20 50 LB676A 5,000                         5,000        4,500                

-1.73 -2.52 -1.32 

-3.61

0.881.96      0 -2.89 -3.58 -2.58 

-0.98 -1.47 -0.66 9-Sep-20 20 LB386A 10,000                       10,000     9,800                200        

2-Sep-20 5 LB256A 40,000                       40,000     40,000               - 

3.91      -           2.04

4.124,300                700        2.23      -           2.06

-4.98 

-1.38 1.37

15-Jul-20 20 LB386A 20,000                       

11-Aug-20 30 LB496A 5,000                         5,000        

600        2.04      -           2.4022-Jul-20 50 LB676A 5,000                         5,000        4,400                

22-Jul-20 5 LB24DB 30,000                       5,000        30,000              -1.91 

1.89

 - 3.49      0 0.75

-2.00 0.00

Date Type Tenor

(Year)

Symbol Auction

Amount

(THB Mil.)

20,000     

- 2.14      -           1.318-Jul-20 10 LB29DA 22,000                       22,000     22,000              

19,585              415        2.37      -           

Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

Allocated

CB

(THB Mil.)

NCB

(THB Mil.)

BCR G/O AAY

(%)

Max.

(bps)

Min.

(bps)

Spread

(bps)

Bond Market Cap. Size 13,946,355 THB Mil. GOVT Bond Auction Schedule Q1/FY2021
Spread over T-1

Total 8,080,291.450 100% 867,025.92

Source : BOT as of Aug 2020

Others 311,463.980 4% -9,106.74 

SFIs 394,625.75 5% 58,704.57

70% 845,140.84

 - G 802,409.91 10% 403,206.16
 - NG 354,237.63 4% -139,156.29 

Debt Prefunding 454,938.21 6% 454,938.21
SOE 1,156,647.540 14% 264,049.87

Debt to GDP = 47.04%

8,080,291.45 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) %
Chg. from Sep-19

(THB Mil.)

 - Foreign 87,182.18 1% 3,141.46

FIDF 53,173.92 1% -749,842.29 

GOVT 5,709,442.050 71% 848,282.30
 - Domestic 5,622,259.87

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio  
Classified by Type of Investors

1. รายงานผลการลงทุน

    ในไตรมาสท่ี 4 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2563 (1 กรกฎาคม - 30 กันยายน 2563) กระทรวงการคลังได้ขอให้ กปพ. น าเงินจากการกู้ล่วงหน้าเพ่ือการปรับ

โครงสร้างหน้ี (Pre – Funding) และผลตอบแทนคงเหลือ วงเงินรวม 1,483,500,000.00 บาท ไปบริหารต่อระหว่างวันท่ี 16 กรกฎาคม - 16 ธันวาคม 2563

 จากการก ากับติดตามการลงทุนพบว่า ผู้บริหารสินทรัพย์บริหารจัดการการลงทุนเป็นไปตามนโยบายและกรอบการลงทุนท่ี กปพ. ก าหนด พร้อมท้ังได้จัดส่ง

รายงานผลการลงทุนให้ กปพ. อย่างครบถ้วนตามก าหนดเวลา โดยในส่วนของการบริหารความเส่ียงเป็นไปตามกรอบหลักเกณฑ์การบริหารความเส่ียงท่ี กปพ.

 ก าหนดทุกประการ

2. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน

    กปพ. ได้ด าเนินการทบทวนคู่มือการบริหารความเส่ียงและจัดท าแผนการบริหารความเส่ียง ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 และพบว่า 

9 ข้ันตอนงานส าคัญของปีงบประมาณ พ.ศ. 2563 มีความเส่ียงอยู่ในระดับปานกลาง ซ่ึง กปพ. จะด าเนินการก ากับและติดตามอย่างต่อเน่ือง

ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 และ 2 ข้ันตอนงานส าคัญมีความเส่ียงท่ีต้องมีมาตรการจัดการความเส่ียงเพ่ิมเติม ส าหรับการควบคุมภายในไตรมาสท่ี 4 ประจ าปี

งบประมาณ พ.ศ. 2563 กปพ. ได้จัดให้มีระบบการควบคุมภายในเพ่ือให้มีสภาพแวดล้อมการควบคุมภายในท่ีครบถ้วนเพียงพอ ประกอบด้วย ระบบข้อ

ร้องเรียน การสอบทานความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และการก าหนดขอบเขตระดับอ านาจในการอนุมัติต่างๆ ซ่ึงการด าเนินงานของ กปพ. เป็นไปตาม

กฎหมายและระเบียบท่ีเก่ียวข้องโดยไม่มีการร้องเรียนและไม่พบความขัดแย้งทางผลประโยชน์

3. การตรวจสอบภายใน

    กปพ. ได้จัดท าหนังสือถึงผู้บริหารสินทรัพย์ เร่ือง ผลการด าเนินงานตามหลักเกณฑ์การประเมินผลการบริหารจัดการเงินลงทุนของ

ผู้บริหารสินทรัพย์ ตามข้อเสนอแนะของหน่วยตรวจสอบภายในจากการตรวจสอบการบริหารจัดการการลงทุนตามนโยบายการลงทุน การก ากับติดตามผลการ

บริหารจัดการลงทุนประจ าไตรมาสท่ี 4/2563 เพ่ือให้ผู้บริหารสินทรัพย์ประเมินสถานการณ์การลงทุนอย่างใกล้ชิด และปรับกลยุทธ์การลงทุนให้สอดคล้องกับ

สถานการณ์อย่างเหมาะสม โดยค านึงถึงการรักษาความปลอดภัยของเงินต้นควบคู่ไปกับการสร้างผลตอบแทนท่ีไม่ต่ ากว่าตัวช้ีวัดอย่างต่อเน่ืองภายใต้ความ

เส่ียงท่ีเหมาะสม

4. การบริหารจัดการสารสนเทศ (Information Technology : IT)

    กปพ. ได้ทบทวนและจัดท าแผนปฏิบัติการดิจิทัลระยะยาว (ปี 2563 - 2565) ท่ีสอดคล้องตามแผนดิจิทัลเพ่ือเศรษฐกิจและสังคมของประเทศไทย และ

แผนปฏิบัติการด้านสารสนเทศประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 ซ่ึงมีการด าเนินการตามยุทธศาสตร์ท่ี 1 การบริหารจัดการการลงทุนเพ่ือ

รองรับความท้าทายในอนาคตอย่างมีประสิทธิภาพ จ านวน 3 กิจกรรม ยุทธศาสตร์ท่ี 2 การสร้างความเช่ือม่ันในศักยภาพของประเทศ

ในการบริหารหน้ีสาธารณะและพัฒนาตลาดตราสารหน้ีใด้เติบโตอย่างย่ังยืน จ านวน 1 กิจกรรม และยุทธศาสตร์ท่ี 3 การสร้างความเข้มแข็ง

ภายในองค์กรเพ่ือรองรับความท้าทายอย่างต่อเน่ือง จ านวน 1 กิจกรรม

5. การบริหารทรัพยากรบุคคล

    กปพ. ได้ด าเนินงานตามแผนปฏิบัติการด้านการบริหารและพัฒนาทรัพยากรบุคคลของ กปพ. ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2563 ตามโครงการพัฒนา

ศักยภาพและสมรรถนะของบุคลากร กปพ. และส่งเสริมการท างานเป็นทีม โดยมีการส่งบุคลากรเข้าร่วมอบรมหลักสูตร Financial Risk and Crisis 

Management เพ่ือให้ผู้เข้ารับการอบรมได้เรียนรู้เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงของสภาพแวดล้อมทางด้านการเงินและการเกิดข้ึนของ

นวัตกรรมทางการเงินใหม่ๆ รวมถึงวิกฤตการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึนจากปัจจัยเส่ียงแวดล้อมต่างๆ ในภาคการเงิน และเรียนรู้ถึงการตัดสินใจทางการเงินสมัยใหม่

ภายใต้ความเส่ียงท่ีต้องเผชิญ ซ่ึงจะสามารถน าแนวคิดและกลยุทธ์ต่างๆ ไปใช้ในการบริหารความเส่ียง และวิกฤตการณ์ทางการเงิน

ท่ีเกิดได้เป็นอย่างดี
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