
Change(Wk)

Source: MOC As of Feb 2021 Source: NESDB

BOT

NESDB

FPO

Source : BOT

As of March 29th, 2021

As of March 2021

ผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐ (FED) กล่าวยนืยนัว่าความเสี่ยงทางด้านเงินเฟ้อยงัอยู่ในระดับต่่า แม้คาดการณว์่าอัตราเงินเฟ้อจะสูงขึน้ภายในปีน้ี แต่อยู่ในระดับทีไ่ม่เป็นอันตรายและ
อยู่ในระดับทีค่วบคุมได้ นอกจากน้ีระบุถึงแนวโน้มเศรษฐกิจว่ามีการฟ้ืนตัวขึน้เร็วขึน้กว่าทีค่าดการณไ์ว้จากมาตรการกระตุ้นภาครัฐและการกระจายวัคซีน แต่ยงัคงห่างไกลจากค่าว่าเต็มศักยภาพ

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) มีมติในการคงอัตราดอกเบีย้ทีร่้อยละ 0.5 โดยได้ระบุว่าเศรษฐกิจยงัมีแนวโน้มขยายตัวอยา่งต่อเน่ือง แต่ในระยะข้างหน้ายงัมี
ความไม่แน่นอนสูง โดยได้คาดการณว์่าอัตราเงินเฟ้อทัว่ไปจะกลับสู่กรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี พ.ศ. 2564 และปรับคาดการณว์่าบัญชีดุลสะพัดจะเกินดุลลดลงและทยอยปรับเพ่ิมขึน้ในปี 
พ.ศ. 2565 ทัง้น้ี ธปท. ได้ปรับลดการคาดการณท์างเศรษฐกิจโดยคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.0 ในปี พ.ศ. 2564 และร้อยละ 4.7 ในปี พ.ศ. 2565

Last Update: Mar 2021

Core Inflation 0.04 -0.08 British Interest Rate  (BoE) 0.10% 2017 4.10

-1.17 -0.91 European Interest Rate (ECB) 0.00% 2018 2.40 SET

S&P500

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และกระทรวงการคลัง (กค.) ออกมาตรการทางการเงินเพ่ิมเติมเพ่ือเร่งช่วยเหลือการฟ้ืนตัวของภาคธุรกิจ โดยแบ่งเป็น 2 หมวด ดังน้ี 
1) สินเชือ่ฟ้ืนฟู วงเงิน 250,000 ล้านบาท มุ่งเน้น SMEs ทีไ่ด้รับผลกระทบแต่มีศักยภาพ โดยครอบคลุมทัง้ลูกหน้ีรายเดิมและรายใหม่ ขยายวงเงินและระยะเวลาในการผ่อนชา่ระ รวมถึงก่าหนด
อัตราดอกเบีย้ทีเ่อ้ือมากขึน้ 2) โครงการพักทรัพย ์พักหน้ี วงเงิน 100,000 ล้านบาท โดยมุ่งเน้นธุรกิจทีไ่ด้รับผลกระทบรุนแรง ใช้เวลาฟ้ืนตัวนาน แต่ยงัมีศักยภาพและมีหลักทรัพยค่้์าประกัน

March 31, 2021
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 284.51
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of Feb 2021

YoY(%) EQUITIES

4.15% Next Meeting: 5 May 2021 -6 2.5-3.5

2020 FTSE100 6,736.17

29,384.52

DJIA 33,171.37

Name
Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 0.00% - 0.25%

Forecast 0.7-1.7 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 -6.10 NIKKEI

Index

Headline Inflation

3,971.09

HSI 28,338.30

Avg. Selling Rate YTD
0.50%

2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 14,817.82

Currency

(THB) -6.6 3.0

GBP 43.40 4.84% -6.5 2.8

OIL (USD/Barrel)
USD 31.35

BRENT 64.98

JPY 28.84 -2.08%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 4.84 2.97%

WTI 61.56EUR 37.13 0.21%

Source : Bloomberg 

Investment Framework

As of March 29th, 2021 GOLD 1,712.20

SILVER 24.77

17.53

0.36

0.01

-1.00

-25.90

10.07

-547.04

160.61

30.50

748.22

210.37

Investment Preformance

1,583.89

                
            

1.                     2.                 3.                    (Benchmark)

4.                       5.                 6.                  

                         
       

1.                  
2.                                                                      

3.                                                      

                  
                                         
                                            
      

.

.

      
             

                 

                         

                                      

                  

                                      
                                                       
                                                             
        

Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

   ฑ                                                             
                     

                       Pre – Funding                   

106.82

2,156.48

200.13 529.67

43.95

490.93

235.30
101.40

282.36

44.41

108.64

1,572.76

89.15

488.53

3.45%

3.41%

3.03% 3.06%

2.22%

2.44%

1.80%
1.66%

1.66%

1.48%

1.63%

1.77%

1.97%

1.18%
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วงเงนิที ่กปพ. บรหิาร ผลตอบแทน

FY2012 FY2013 FY2014 FY2015 FY2016 FY2017 FY2018 FY2018-
2019

FY2019 FY2020

THB Mil.

                          Pre-Funding                          

                                       

                                       

             ≤  
   NAV

Enhance Yield
•                                                

Maturity                          

•             
•               
•                
•                    

                     ≥  
   NAV            

         

Trading
•                                                   

                                                 
Duration                 Benchmark               
        

•     Trading                                        

•                     
                    
           (Fully 
Hedge)

Enhance Yield
•                                                    

                                                
                       

• Reverse Repo                                                         

              
≤  

   NAV            
         

Enhance Yield
•                      Credit Rating                    

                                           

2

3

4

               

                
                      

                       
                   

      

≥60 <40:

AM        31        2564
                30,625,548,412.15    
                            30,661,583,052.84    

             .

               

       

3.84%

60.38%

34.89%

0.89%
                    65.11%

               34.89%

1                             (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration              Duration                        + 0.5   
• Absolute VaR Limit         0.5%                Delta-normal method                  99% 
• Security Maturity         3    

2                               (Foreign Exchange Rate Risk)
•                                        (Fully Hedged)

3                     (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit               30                                  (NAV) 
• Counterparty Limit               30                                 
• Country Limit               30                                  
                                                              Fully Hedged                    

           30        Mark to Market)
•                                                                                                 

4                         (Liquidity Risk)
●           Maturity Matching         
●                                                                 LB      BOT Bond                 
           3        T-Bills, C-Bills         
●                                   LB T-Bills BOT Bond     C-Bill             Maturity Matching
                                                                              . 

                          ฑ                                   
1. Interest Rate Risk

1.1 Portfolio Duration              Benchmark    50                    
                 = 1.09   

          48     –   67   

  1.2 Absolute VaR Limit                  0                1      
2. Foreign Exchange Rate Risk                                           

 Fully Hedged)
                                   

3. Credit Risk ● Issuer Limit                      NAV        
                                                    
● Counter Party Limit                      NAV
● Country Limit                      NAV

                                                   
           

4. Liquidity Risk                                                                   
-                                            
-                                                   
                                                                                        
                                                                               
                                                                                          
                              

Compliance                                   
Investment Breach                                    :              

=   :40                  
                       (      : 34.86)

Technical Breach                                    :              
=   :40                               

                            (65.10 : 34.90)

            ฑ                            
                              ,                                                                                                                                          

                      

กรอบแนวทางและเครื่องมือ

ในการบริหารความเสี่ยง

กระบวนการบริหารจัดการกองทุน



 

Source : PDMO as of Jan 2021

 

T-bills

Bond

Bond

T-bills

Bond

Bond

T-bills

Bond

Bond

Bond

T-bills

Bond

Bond

T-bills

Bond

Bond

Bond

T-bills

Bond

T-bills

G : Greenshoe option O:  Overallotment Source : ThaiBMA, BOT, PDMO

Source : PDMO (As of March 26th, 2021)

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation Source : PDMO (As of March 26th, 2021)

Source : ThaiBMA 

(As of March 29th, 2021)

Source :  ThaiBMA ,  Financial Times   (As of March 29th, 2021)

29-Mar-21 0.5 TB21929A 40,000                   40,000     40,000            

15-Mar-21 0.5 TB21915A 40,000                   40,000     40,000            

0.57 2.17

0.65 -1.45 0.96

-4.02 -6.49 -2.59 

2.50 0.13 3.63- 2.71     -

17-Mar-21 15 ESGLB35DA 20,000                   20,000     19,000            1,000    1.73     -

3.72     -

10-Mar-21 3 LB246A 20,000                   20,000     20,000            - 5.22     -

2.74 1.86

Debt to GDP = 51.98%

8,195,074.72 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.)

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio 

Classified by Type of Investors

%
Chg. from Sep-19

(THB Mil.)

 - Foreign 91,943.20 1% 5,182.47

FIDF 740,498.00 9% -2,540.21 

GOVT 6,367,918.140 78% 376,074.59
 - Domestic 6,275,974.94 77% 370,892.12

 - G 400,847.78 5% -191.45 

 - NG 392,852.73 5% -2,088.33 

Debt Prefunding 0.00 0% 0.00

SOE 793,700.510 10% -2,279.78 

SFIs 285,356.81 3% -24,115.55 

Total 8,195,074.720 100% 346,918.84

Source : BOT as of Jan 2021

Others 7,601.260 0% -220.21 

Bond Market Cap. Size 13,895,883 THB Mil. GOVT Bond Auction Schedule Q2/FY2021
Spread over T-1

Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

Allocated

CB

(THB Mil.)

NCB

(THB Mil.)

BCR G/O AAY

(%)

4-Jan-21 0.5 TB21707A 40,000                   - 40,000            

27,500            - 1.61     

Type Tenor

(Year)

Symbol Auction

Amount

(THB Mil.)

27,500     

- 1.09     - 0.24

1,023     0.65

-3.17 

230       1.92     - 2.04

16.27

-6.31 -4.91 

13-Jan-21 30 LB496A 6,000                     6,000       5,770              1.60

13-Jan-21 5 LB256A 27,500                   

20-Jan-21 3 LB246A 20,000                   20,000     

- 2.39     - 0.4218-Jan-21 0.5 TB21721A 40,000                   40,000     40,000            

3.6620,000            - 3.37     - 0.56

1-Feb-21 0.5 TB21804A 40,000                   40,000     40,000            -

20-Jan-21 15 ESGLB35DA 15,000                   15,000     14,650            350       1.621.85     -

2.33     -

-2.14 -3.50 -1.30 

6.99 2.25 11.25

-1.03 

0.44

3-Feb-21 5 LB256A 30,000                   31,000     30,000            

400       2.19      - 2.483-Feb-21 50 LB716A 6,000                     6,000       5,600              

-4.45 -4.81 -3.91 - 2.67     

-1.93 -1.13 

7.91

1,000     0.71

- 2.61     - 0.59

1.47

1.48 1.18 1.78

1.34     300       

40,000            - 2.67     - 0.48

20,000            - 2.43     - 1.42

 - 2.32

3-Mar-21 5 LB256A 30,000                   30,000     

400       1.79     - 2.583-Mar-21 30 LB496A 6,000                     6,000       5,600              

30,000            - 2.15     605        

Source : ThaiBMA (As of November 2nd, 2020)

รายงานผลการด่าเนินงานของกองทนุบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

853,459 6.142%

0.056%

0.001%

0.000%

0.180%

Source : ThaiBMA as of March 26th, 2020

SOE Bond

BOT Bond

GOVT Bond

TOTAL

Corp Bond

Foreign Bond

7,766

85

0

25,092

820,515

0.93

- 3.12     

5.905%

% Share of Thai Bond Market Cap.

- 0.53

0.86

0.50

2.47

0.44

1.34

Non-Residence Holding

NR Holding Weekly

Issuer
Non-Resident Holding

(THB Million)

1-Mar-21 0.5 TB21901A 40,000                   40,000     40,000            

-

Max.

(bps)

Min.

(bps)

Spread

(bps)

Source : PDMO  as of Jan 2021

Date

9.70

17-Feb-21 10 LB29DA 20,000                   20,000     

15-Feb-21 0.5 TB21818A 40,000                   40,000     

-12.07 

8.15

-2.62 

-5.58 

-7.67 

4.27

-6.40 

-5.63 

6.20

10-Feb-21 3

24-Feb-21 20 LB426A 15,000                   15,000     14,700            

30,000                   30,000     30,000            

3. การตรวจสอบภายใน
    ไตรมาสที ่2 ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 หน่วยตรวจสอบภายในอยู่ระหวา่งด าเนินการสอบทานการปฏิบัติงานของ กปพ. โดยเป็นการสอบทานด้านการเงินและ
บัญชี การใช้จา่ยเงินตามแผนรายจา่ยประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 การรับ-จา่ยเงินผ่านระบบอเิล็กทรอนิกส์ (e-payment) และการบันทึกข้อมูลเข้าสู่ระบบ GFMIS และ
 NBMS วา่มีความถูกต้อง เป็นไปตามระบบบัญชี กฎหมาย ระเบียบ หลักเกณฑ์ทีเ่กี่ยวข้อง และเป็นไปตามระยะเวลาทีก่ าหนด

4. การบริหารจัดการสารสนเทศ (Information Technology : IT)
    กปพ. อยู่ระหวา่งทบทวนแผนปฏิบัติการดิจทิัลปีงบประมาณ พ.ศ. 2563 – 2565 ทีส่อดคล้องตามแผนดิจทิัลเพือ่เศรษฐกจิและสังคมของประเทศไทย และตอบสนอง
และสนับสนุนต่อแผนปฏิบัติการระยะยาวทัง้วสัิยทัศน์ ภารกจิและกลยุทธท์ีส่ าคัญ และระบุโครงการทีเ่กี่ยวข้อง โดยจะน าเสนอแผนปฏิบัติการดิจทิัลปีงบประมาณ พ.ศ. 
2565 ต่อคณะกรรมการกองทุนฯ เพือ่พจิารณาในไตรมาสที ่3/2564 ต่อไป

5. การบริหารทรัพยากรบคุคล
   กปพ. ด าเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านการบริหารและพฒันาทรัพยากรบุคคล ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 โดยอยู่ระหวา่งพจิารณาหลักสูตรการฝึกอบรมใน
ประเทศ ทัง้นี ้การจดัฝึกอบรมจะค านึงถึงสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ-19 ท าให้การจดัอบรม/สัมมนาจะจดักจิกรรมกลุ่มย่อยหรือรูปแบบอเิล็กทรอนิกส์

Yield Curve (Dometiv & International Comparison)

รายงานผลการด่าเนินงาน

Bond Market Data

-16.05 -17.07 -14.77 

3.06 0.22 4.42

5.26 1.96 7.46

-1.61 

-11.09 4.37 9.77

1. รายงานผลการลงทุน
    กปพ. บริหารเงิน Pre – Funding พนัธบัตรรัฐบาลรุ่น ILB217A วงเงิน 30,625,548,412.15 บาท ซ่ึงจะครบก าหนดไถ่ถอนวนัที ่14 กรกฎาคม 2564 
โดยคณะอนุกรรมการด้านการลงทุนมีมติมอบหมายให้ผู้บริหารทัง้ 4 ราย บริหารจดัการทัง้จ านวน ทัง้นี ้บลจ. กรุงไทย และบลจ. กรุงศรี ถูกปรับลดวงเงินลง
ร้อยละ 10 เพือ่น าไปมอบให้ บลจ. ไทยพาณิชย์ และ บลจ. กสิกรไทย บริหารจดัการแทน
    ทัง้นี ้ผู้บริหารสินทรัพย์ทัง้ 4 ราย มีสัดส่วนการลงทุนเป็นไปตามกรอบที ่กปพ. ก าหนด โดยลงทุนในหลักทรัพย์มั่นคงสูงมากกวา่ร้อยละ 60 และลงทุนในหลักทรัพย์อื่น
ไม่เกนิร้อยละ 40 ของมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน และฝากเงินไม่เกนิร้อยละ 10 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธ ิ(Net Asset Value: NAV) ซ่ึงไม่เกดิ Investment Breach และ 
Technical Breach ส าหรับการประสานงานผู้บริหารสินทรัพย์ทัง้ 4 ราย มีการประสานงานทีดี่และจดัส่งรายงานให้ กปพ. ได้ทันตามก าหนดเวลา

2. การบริหารความเสี่ยงและควบคุมภายใน
    กปพ. ได้ทบทวนคู่มือการบริหารความเส่ียงและจดัท าแผนการบริหารความเส่ียงและควบคุมภายในประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 ตามข้อตกลงการประเมินผลการ
ด าเนินงานประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 ระหวา่ง กปพ. กบักรมบัญชีกลาง และน าเสนอต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในแล้ว เมื่อวนัที ่30 
มีนาคม 2564

LB246A
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Bank Loan /GDP Equity/GDP Bond Market / GDP
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