
Change(Wk)

Source: MOC As of May 2021 Source: NESDB
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Source : BOT

As of Jun 28th, 2021

As of June 2021

SET

S&P500

Last Update: June 2021

GBP 44.74 8.06% -6.5 2.3 BRENT

Core Inflation 0.49 -0.11 British Interest Rate  (BoE) 0.10% 2017 4.10

2.44 -0.93 European Interest Rate (ECB) 0.00% 2018 2.40

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights
Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 23 มิถุนายน พ.ศ. 2564 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียท่ีร้อยละ 0.5 โดยได้ให้ความเห็นว่าผลกระทบจากการแพร่ระบาดเช้ือไวรัส Covid-19 น้ัน 
ส่งผลให้เศรษฐกิจฟ้ืนตัวช้าลงและไม่ท่ัวถึงมากกว่าประมาณการเดิม และระยะข้างหน้ายังคงเผชิญความเส่ียงอย่างมีนัยยะส าคัญจากสถานการณ์การแพร่ระบาดระลอกใหม่ โดย กนง. 
ได้ปรับลดคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจจากร้อยละ 3 เหลือร้อยละ 1.8 ในปีน้ี และขยายตัวร้อยละ 3.9 ในปีหน้า

June 28, 2021
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 283.85
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of May 2021

YoY(%) EQUITIES

6.49% Next Meeting: 4 Aug 2021 -6 1.5-2.5

2020 FTSE100 7,072.97

29,048.02

DJIA 34,283.27

Name
Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 0.00% - 0.25%

Forecast 0.7-1.7 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 -6.10 NIKKEI

Index

Headline Inflation 1,579.17

4,290.61

HSI 29,268.30

Avg. Selling Rate YTD
0.50%

2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 15,554.18

Currency

(THB) -6.6 1.8
OIL (USD/Barrel)

USD 32.06
74.68

JPY 29.20 -0.85%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 5.01 6.51%

WTI 72.91EUR 38.42 3.69%

Source : Bloomberg 

Investment Framework

As of June 28th, 2021  GOLD 1,780.70

SILVER 26.22

12.81

10.06

11.36

0.45

42.60

346.87

382.96

896.97

350.02

1,860.12

-126.13

Investment Preformance

ในวันท่ี 24 มิถุนายน พ.ศ. 2564 รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐ ให้ความเห็นว่าอัตราเงินเฟ้อจะมีการชะลอตัวในปีหน้า ด้วยเห็นว่าปัญหาด้านอุปทานจะลดลงในระยะไม่ก่ีเดือน
ข้างหน้า และส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อปรับตัวลดลงเข้าใกล้ระดับเป้าหมายของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ท่ีร้อยละ 2 ภายในส้ินปีน้ี หรือต้นปีหน้า รวมท้ังแสดงความคิดเห็นว่า FED อาจจะยังคง
ไม่ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในปี พ.ศ. 2565

ในวันท่ี 28 มิถุนายน พ.ศ. 2564 ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) เปิดเผยรายงานภาวะเศรษฐกิจประจ าเดือนพฤษภาคม โดยระบุว่าเศรษฐกิจมีการชะลอตัว จากดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชนและการบริโภคชะลอตัวเม่ือเทียบกับเดือนเมษายน เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดเช้ือไวรัส Covid-19 ระลอกใหม่ อย่างไรก็ดี เม่ือเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้าเศรษฐกิจ
ยังถือว่าขยายตัว โดยได้รับแรงหนุนจากการส่งออกท่ีขยายตัวอย่างต่อเน่ือง

                       Pre – Funding                     LB21DA

                                                               
   Interest Rate Risk

1.1 Portfolio Duration             Benchmark    50                    
                 = 1.09   

          26       51   

  1.2 Absolute VaR Limit                  0                0       
2. Foreign Exchange Rate Risk                                           

 Fully Hedged)
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● Counter Party Limit                      NAV
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   Liquidity Risk                                                                   
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Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

                                                                 
                     

106.82

2,156.48

200.13 529.67

43.95

490.93

235.30
101.40

282.36

44.41

108.64

1,572.76

89.15

488.53

3.45%

3.41%

3.03% 3.06%

2.22%

2.44%

1.80%
1.66%

1.66%

1.48%

1.63%

1.77%

1.97%

1.18%
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วงเงนิที ่กปพ. บรหิาร ผลตอบแทน

FY2012 FY2013 FY2014 FY2015 FY2016 FY2017 FY2018 FY2018-
2019

FY2019 FY2020

THB Mil.

                          Pre-Funding                          

                                       

                                       

             ≤  
   NAV

Enhance Yield
•                                                

Maturity                          

•             
•               
•                
•                    

                     ≥  
   NAV            

         

Trading
•                                                   

                                                 
Duration                 Benchmark               
        

•     Trading                                        

•                     
                    
           (Fully 
Hedge)

Enhance Yield
•                                                    

                                                
                       

• Reverse Repo                                                         

              
≤  

   NAV            
         

Enhance Yield
•                      Credit Rating                    

                                           

2

3

4

               

                
                      

                       
                   

      

≥60 <40:

AM        30          2564
                   50,657,921,534.85    
                            50,7  ,079,675  2    

              

               

       

                               (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration              Duration                        + 0.5   
• Absolute VaR Limit         0.5%                Delta-normal method                  99% 
• Security Maturity              

2                                (Foreign Exchange Rate Risk)
•                                        (Fully Hedged)

                       (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit               30                                  (NAV) 
• Counterparty Limit               30                                 
• Country Limit               30                                  
                                                              Fully Hedged                    

           30        Mark to Market)
•                                                                                                 

                           (Liquidity Risk)
●           Maturity Matching         
●                                                                 LB      BOT Bond                 
                    T-Bills, C-Bills         
●                                   LB T-Bills BOT Bond     C-Bill             Maturity Matching
                                                                                

17.11%

50.27%

29.25%

3.37%
                    70.75%

               29.25%

กรอบแนวทางและเครื่องมือ

ในการบริหารความเสี่ยง

กระบวนการบริหารจัดการกองทุน



 

Source : PDMO as of Apr 2021

 

Bond

T-bills

T-bills

Bond

Bond

T-bills

T-bills

T-bills

Bond

Bond

Bond

T-bills

Bond

T-bills

Bond

Bond

Bond

T-bills

G : Greenshoe option O:  Overallotment Source : ThaiBMA, BOT, PDMO

Source : BOT as of Jun 2021

Source : ThaiBMA as of Jun 2021 Source : ThaiBMA as of Jun 25th,2021

Source : PDMO (As of March 26th, 2021)

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation Source : PDMO (As of June 25th, 2021)

Source : ThaiBMA 

(As of June 28.th, 2021)

Source :  ThaiBMA ,  Financial Times   (As of June 28th, 2021)

5. การบริหารทรัพยากรบุคคล

   กปพ. ด ำเนินกำรตำมแผนปฏิบัติกำรด้ำนกำรบริหำรและพัฒนำทรัพยำกรบุคคล ประจ ำปีงบประมำณ พ .ศ. 2564 โดยปรับรูปแบบกำรพัฒนำบุคลำกร

ของ กปพ. เป็นกำรอบรมในรูปแบบออนไลน์เน่ืองจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเช้ือไวรัสโควิด 19 นอกจำกน้ี กปพ. ได้ทบทวนแผนยุทธศำสตร์

กำรบริหำรทรัพยำกรบุคคล (2563-2565) และแผนปฏิบัติกำรด้ำนกำรบริหำรและพัฒนำทรัพยำกรบุคคลประจ ำปีงบประมำณ พ .ศ. 2565

21-Jun-21 0.5 TB21D22A 40,000                         40,000      40,000               

6.41

2.22 -0.97 4.03

1.21

Debt to GDP = 54.91%

8,593,834.20 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) %
Chg. from Sep-19

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio  
Classified by Type of Investors

(THB Mil.)

 - Foreign 110,150.25 1% 23,389.52

FIDF 713,391.42 8% -29,646.79 

GOVT 6,768,359.720 79% 776,516.17
 - Domestic 6,658,209.47 77% 753,126.65

 - G 404,389.45 5% 3,350.22

 - NG 364,502.41 4% -30,438.65 

Debt Prefunding 50,605.00 1% 50,605.00

SOE 768,891.860 9% -27,088.43 

SFIs 285,359.57 3% -24,112.79 

Total 8,593,834.200 100% 745,678.32

Source : BOT as of Apr 2021

Others 7,226.630 0% -594.84 

Bond Market Cap. Size T-bills and GOVT Bond Auction Schedule Q3/FY2021
Spread over T-1

5 LB256A 30,000                         30,000      30,000               

40,000               - 2.55      

Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

Allocated

CB

(THB Mil.)

NCB

(THB Mil.)

BCR G/O AAY

(%)

40,000      

- 1.07      - 0.86

- 0.45

-15.73

- 8.84      - 0.48

5.413.01

-0.67 9.33

19-Apr-21 1 TB22420A 10,000                         10,000      10,000               3.95

9-Apr-21 0.5 TB21O14A 40,000                         

21-Apr-21 15 ESGLB35DA 15,000                         15,000      

- 1.65      - 0.7021-Apr-21 3 LB246A 20,000                         20,000      20,000               

-10.68 14,069               931        3.47      - 2.20

40,000               -

10,000               - 0.467.87      -

2.57      -

-11.19 -12.68 

0.45

10-May-21 0.5 TB21N10A 40,000                         40,000      40,000               

- 2.64       - 1.8312-May-21 10 LB31DA 15,000                         15,000      15,000               

2.63 -1.30 4.20- 2.49      - 0.43

- 2.63      2,453      0.91

5.96

-12.57 -13.57 -12.17 

5.48

2.74      -

4,100                 900        2.18      1,000      2.75

40,000               - 2.13      - 0.45

 - 0.65

9-Jun-21 50 LB716A 4,000                           4,000        

200        3.13      3,000      1.829-Jun-21 10 LB31DA 15,000                         15,000      14,800               

3,950                 50           2.04      -

Source : ThaiBMA (As of November 2nd, 2020)

รายงานผลการด าเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

912,028 6.427%

0.054%

0.001%

0.000%

0.133%

SOE Bond

BOT Bond

1. รายงานผลการลงทุน

    กปพ. บริหำรเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบำลรุ่น ILB217A วงเงิน 50,657,921,534.85 บำท ซ่ึงจะครบก ำหนดไถ่ถอนวันท่ี 14 กรกฎำคม 2564 

โดยคณะอนุกรรมกำรด้ำนกำรลงทุนมีมติมอบหมำยให้ผู้บริหำรท้ัง 4 รำย บริหำรจัดกำรท้ังจ ำนวน โดยผู้บริหำรสินทรัพย์ท้ัง 4 รำย มีสัดส่วน

กำรลงทุนเป็นไปตำมกรอบท่ี กปพ. ก ำหนด โดยลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูงมำกกว่ำร้อยละ 60 และลงทุนในหลักทรัพย์อ่ืนไม่เกินร้อยละ 40 

ของมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุน และฝำกเงินไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่ำสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value: NAV) ซ่ึงไม่เกิด Investment Breach 

และ Technical Breach ส ำหรับกำรประสำนงำนผู้บริหำรสินทรัพย์ท้ัง 4 รำย มีกำรประสำนงำนท่ีดีและจัดส่งรำยงำนให้ กปพ . ได้ทันตำมก ำหนดเวลำ

GOVT Bond

TOTAL

Corp Bond

Foreign Bond

7,661

91

0

18,970

885,306

Issuer
Non-Resident Holding

(THB Million)

7-Jun-21 0.5 TB21D08A 40,000                         40,000      40,000               

- 3.54      -

16-Jun-21 20 LB426A 12,000                         12,000      11,500               500        1.24      -

Max.

(bps)

Min.

(bps)

Spread

(bps)

Source : PDMO  as of Apr 2021

Type Tenor

(Year)

Symbol Auction

Amount

(THB Mil.)

Date

24-May-21 0.5 TB21N24A 40,000                         40,000      

19-May-21 30 LB496A 5,000                           5,000        

19-May-21 5

26-Apr-21 0.5 TB21O27A 40,000                         40,000      

26-Apr-21 1 TB22427A 10,000                         10,000      

7-Apr-21

-1.93 -0.93 

2.41

-1.11 -1.41 -0.91 

LB256A

1-Jun-21 3 LB246A 25,000                         25,000      25,000               

30,000                         30,000      30,000               

- 1.65      - 0.47

-0.61 1.89

5.02 1.91 7.41

6.50

3.36-2.64 

0.50

4.66

THB Mil.14,189,801

-20.93 -19.01

-0.05 

Yield Curve (Dometiv & International Comparison)

รายงานผลการด าเนินงาน

Bond Market Data

4.89 0.61 7.41

3.41 -0.16 5.34

-1.32

2. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน

    กปพ. ได้ด ำเนินกำรตำมแผนบริหำรควำมเส่ียงและกำรควบคุมภำยใน ประจ ำปีงบประมำณ พ .ศ. 2564 โดยจัดท ำร่ำงคู่มือกำรปฏิบัติงำนนอกสถำนท่ี

ภำยใต้ภำวะฉุกเฉิน เพ่ือใช้เป็นแนวทำงกำรบริหำรควำมต่อเน่ืองในกำรปฏิบัติงำนของ กปพ . ในสภำวะวิกฤติ

    ส ำหรับกำรควบคุมภำยในไตรมำสท่ี 3 ประจ ำปีงบประมำณ พ.ศ. 2564 กปพ. ได้จัดให้มีระบบกำรควบคุมภำยในเพ่ือให้มีสภำพแวดล้อมกำรควบคุม

ภำยในท่ีครบถ้วนเพียงพอ

3. การตรวจสอบภายใน

    กปพ. ได้เข้ำประชุมปิดกำรตรวจสอบภำยในประจ ำไตรมำสท่ี 2 ปีงบประมำณ พ.ศ. 2564 กับคณะอนุกรรมกำรตรวจสอบและหน่วยตรวจสอบ

ภำยในเพ่ือพิจำรณำผลกำรสอบทำนกำรด ำเนินกำรด้ำนกำรเงินและบัญชี กำรรับ -จ่ำยเงินผ่ำนระบบอิเล็กทรอนิกส์ กำรบันทึกข้อมูลเข้ำสู่ระบบ

กำรบริหำรกำรเงินกำรคลังภำครัฐแบบอิเล็กทรอนิกส์ และระบบบริหำรจัดกำรเงินนอกงบประมำณ โดยผลกำรสอบทำนพบว่ำ ข้อมูลเป็นปัจจุบัน 

มีควำมถูกต้อง เป็นไปตำมกฎหมำยและระเบียบท่ีเก่ียวข้องของ กปพ .

4. การบริหารจัดการสารสนเทศ (Information Technology : IT)

    กปพ. ได้ทบทวนแผนปฏิบัติกำรดิจิทัลระยะยำว และแผนปฏิบัติกำรประจ ำปีงบประมำณ พ.ศ. 2565 และระบุโครงกำรท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ 

1) โครงกำรจัดให้มีระบบสำรสนเทศท่ีสนับสนุนกำรบริหำรจัดกำรทุนหมุนเวียน 2) โครงกำรเพ่ิมประสิทธิภำพและลดข้ันตอนกำรปฏิบัติงำน 

3) โครงกำรจัดให้มีระบบสำรสนเทศเพ่ือช่วยกำรส่ือสำรภำยในท่ีเหมำะสมกับทุนหมุนเวียน 4) โครงกำรส ำหรับผู้ใช้บริกำรได้รับควำมสะดวก

และได้รับกำรตอบสนองควำมต้องกำร และ 5) โครงกำรจัดให้มีระบบสำรสนเทศเพ่ือช่วยกำรส่ือสำรภำยในท่ีเหมำะสมกับทุนหมุนเวียน

4.98

1.64

4.24

3.37

4.65

2.97

6.239%

% Share of Thai Bond Market Cap.
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