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ในวันท่ี 23 กันยายน พ.ศ. 2564 ธนาคารกลางของจีน (PBOC) อัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบเป็นจํานวน 1.7 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเป็นจํานวนเงินมากท่ีสุดในรอบ 8 เดือน หลังจากตลาดได้รับ
แรงกดดันจากความกังวลเก่ียวกับวิกฤตหน้ีสินของบริษัทไชน่า เอเวอร์แกรนด์ กรุ๊ป ซ่ึงเป็นบริษัทอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่อันดับสองของจีน โดยมีเป้าหมายท่ีจะหลีกเล่ียงภาวะสภาพคล่องตึงตัว
ในระบบ

ในวันท่ี 24 กันยายน พ.ศ. 2564 ธนาคารกลางของจีน (PBOC) อัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบอีก 7 หม่ืนล้านหยวน ส่งผลให้ยอดรวมการอัดฉีดเงินในช่วงเวลา 5 วันของสัปดาห์น้ี เพ่ิมข้ึนเป็น 4.60 แสน
ล้านหยวน หรือ 7.1 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยมีเป้าหมายท่ีจะหลีกเล่ียงภาวะสภาพคล่องตึงตัวในระบบ อันเน่ืองมาจากบริษัทไชน่า เอเวอร์แกรนด์ ประสบปัญหาสภาพคล่องลดลงและมีความ
เส่ียงท่ีจะผิดนัดชําระหน้ี

-5.63

3.28

3.42
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-711.98

83.71

10.12

285.28

-259.99

Investment Preformance

EUR 39.52 6.66%

Source : Bloomberg 

Investment Framework

As of Sep 27th, 2021  GOLD 1,751.15

SILVER 22.64

78.62

JPY 30.57 3.81%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 5.25 11.54%

WTI 75.39

4,443.11

HSI 24,208.78

Avg. Selling Rate YTD
0.50%

2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 15,573.88

Currency

(THB) -6.6 0.7
OIL (USD/Barrel)

USD 33.57

30,240.06

DJIA 34,870.16

Name
Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 0.00% - 0.25%

Forecast 0.7-0.8 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 -6.10 NIKKEI

Index
Headline Inflation 1,620.02

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights
Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 23 กันยายน พ.ศ. 2564 ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) คงตัวเลขคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียระยะส้ันในปีน้ีเป็นร้อยละ 0.13 และได้ปรับเพ่ิมตัวเลขคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียในปี 2565 ถึง 2567
 เป็นร้อยละ 0.38, 1.0 และ 1.88 ตามลําดับ ขณะท่ีปรับเพ่ิมตัวเลขคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อ ในปี พ.ศ. 2564 ถึง 2565 เป็นร้อยละ 4.2 และ 2.2 ตามลําดับ นอกจากน้ี ยังได้ปรับตัวเลข
คาดการณ์อัตราว่างงานเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 4.8 ในปีน้ี

September 27, 2021
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 282.17
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of Aug 2021

YoY(%) EQUITIES

11.51% Next Meeting: 29 Sep 2021 -6 0.7-1.2

2020 FTSE100 7,063.40

Core Inflation 0.07 -0.07 British Interest Rate  (BoE) 0.10% 2017 4.10
-0.02 -0.18 European Interest Rate (ECB) 0.00% 2018 2.40 SET

S&P500

Last Update: Aug 2021

GBP 46.11 11.37% -6.5 1.3 BRENT

13.62%

50.10%

33.43%

2.85%
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1. Interest Rate Risk 

1.1 Portfolio Duration              Benchmark (0.50)         + 0.50     
                 = 1.09    

        0.39     0.69     

  1.2 Absolute VaR Limit               0.50             0.00     0.01      

2. Foreign Exchange Rate Risk                                            
(Fully Hedged) 

                                     

3. Credit Risk ● Issuer Limit               30     NAV (         
                                            ) 

● Counter Party Limit               30     NAV 

● Country Limit               30     NAV 

                                                    
   .       
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กระบวนการบริหารจัดการลงทุน



 

Source : PDMO as of Jul 2021
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G : Greenshoe option O:  Overallotment Source : ThaiBMA, BOT, PDMO

Source : BOT as of Sep 2021

Source : ThaiBMA as of Sep 2021 Source : ThaiBMA as of Sep 23rd,2021

Source : PDMO (As of Sep 23rd, 2021)

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation Source : PDMO (As of Sep 23rd, 2021)

Source : ThaiBMA  & Financial Times
(As of Sep 23th, 2021)

Source :  ThaiBMA ,  Financial Times   (As of Sep 27th, 2021)

2.63

1. รายงานผลการลงทุน
    กปพ. บริหารเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบาล จ านวน 2 รุ่น ได้แก่ รุ่น ILB217A และรุ่น LB21DA โดยพันธบัตรรัฐบาลรุ่น ILB217A ครบก าหนดไถ่
ถอนวันท่ี 14 กรกฎาคม 2564 วงเงิน 50,657,921,534.85 บาท เม่ือครบก าหนดการลงทุน ได้รับผลตอบแทน 91,162,153.93 บาท คิดเป็นร้อยละ 0.59 
ต่อปี ซ่ึงสูงกว่าตัวเทียบวัดท่ีร้อยละ 0.47 ต่อปี และ กปพ. ได้ส่งคืนเงินต้นและผลตอบแทนให้กับ กค. แล้ว เม่ือวันท่ี 14 กรกฎาคม 2564 ส าหรับพันธบัตร
รัฐบาลรุ่น LB21DA อยู่ระหว่างบริหารจัดการ ครบก าหนดไถ่ถอนวันท่ี 17 ธันวาคม 2564 วงเงินรวม 85,382,113,106.71 บาท โดยการก ากับติดตามการ

ลงทุนพบว่า ผู้บริหารสินทรัพย์ บริหารจัดการเป็นไปตามนโยบายและกรอบการลงทุนท่ี กปพ . ก าหนด พร้อมท้ังได้จัดส่งรายงานรายวันและรายงานรายเดือน
ให้ กปพ. อย่างครบถ้วนตามก าหนดเวลา โดยในส่วนของการบริหารความเส่ียงเป็นไปตามกรอบหลักเกณฑ์ท่ี กปพ. ก าหนดทุกประการ

2. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน
    กปพ. ได้ทบทวนคู่มือการบริหารความเส่ียงและจัดท าแผนการบริหารความเส่ียง ประจ าปีงบประมาณ พ .ศ. 2565 ซ่ึงมี 12 ข้ันตอนงานส าคัญท่ีต้อง
ควบคุม โดยมี 1 ข้ันตอนงานส าคัญท่ีมีความเส่ียงในการด าเนินงานซ่ึงต้องมีมาตรการจัดการความเส่ียงเพ่ิมเติมในปีงบประมาณ พ .ศ. 2565 คือ การบริหาร
จัดการเงิน Pre-Funding ส าหรับการควบคุมภายในไตรมาสท่ี 4 ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 กปพ. ได้จัดให้มีระบบการควบคุมภายในเพ่ือให้มี
สภาพแวดล้อมการควบคุมภายในท่ีครบถ้วนเพียงพอ

3. การตรวจสอบภายใน
    กปพ. ได้เข้าประชุมปิดการตรวจสอบภายในประจ าไตรมาสท่ี 3 และ 4 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 กับคณะอนุกรรมการตรวจสอบและหน่วยตรวจสอบ
ภายในเพ่ือพิจารณาผลการสอบทานการปฏิบัติงานด้านการเงินและบัญชี การรับ-จ่ายเงินผ่านระบบ e-payment การบันทึกข้อมูลเข้าสู่ระบบการบริหาร
การเงินการคลังภาครัฐแบบอิเล็กทรอนิกส์ (GFMIS) และระบบบริหารจัดการเงินนอกงบประมาณ (NBMS) การบริหารจัดการลงทุนเป็นไปตามนโยบายและ
กรอบการลงทุน และการด าเนินงาน เร่ือง การบริหารทรัพยากรบุคคล ประจ าปี 2564 โดยผลการสอบทานพบว่า การปฏิบัติงานด้านการเงินและบัญชี การ
รับ-จ่ายเงินผ่านระบบ e-payment การบันทึกข้อมูลเข้าสู่ระบบ GFMIS และระบบ NBMS การด าเนินการลงทุน มีความถูกต้อง ครบถ้วน ปฏิบัติตาม
กฎหมาย ระเบียบท่ีเก่ียวข้องของ กปพ. เป็นไปตามระยะเวลาท่ีก าหนด และการด าเนินงานตามตัวช้ีวัดเป็นไปตามบันทึกข้อตกลงการประเมินผลการ
ด าเนินงาน ตรงตามวัตถุประสงค์ เป้าหมายและแผนท่ีก าหนดไว้

4. การบริหารจัดการสารสนเทศ (Information Technology : IT)

    กปพ. ได้ทบทวนแผนปฏิบัติการดิจิทัลระยะยาว (ปี 2563 - 2565) และแผนปฏิบัติการประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 และระบุโครงการท่ีเก่ียวข้อง 
ได้แก่ 1) โครงการจัดให้มีระบบสารสนเทศท่ีสนับสนุนการบริหารจัดการทุนหมุนเวียน 2) โครงการเพ่ิมประสิทธิภาพและลดข้ันตอนการปฏิบัติงาน 3) 
โครงการจัดให้มีระบบสารสนเทศเพ่ือช่วยการส่ือสารภายในท่ีเหมาะสมกับทุนหมุนเวียน 4) โครงการส าหรับผู้ใช้บริการได้รับความสะดวกและได้รับการ
ตอบสนองความต้องการ และ 5) โครงการจัดให้มีระบบสารสนเทศเพ่ือช่วยการส่ือสารภายในท่ีเหมาะสมกับทุนหมุนเวียน และคณะกรรมการกองทุนฯ มีมติ
เห็นชอบแผนดังกล่าว ในคราวประชุมคณะกรรมการกองทุนฯ คร้ังท่ี 2/2564 เม่ือวันท่ี 13 กรกฎาคม 2564

5. การบริหารทรัพยากรบุคคล
   กปพ. ได้ด าเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านการบริหารทรัพยากรบุคคลประจ าปีงบประมาณ พ .ศ. 2564 (แผนปฏิบัติการฯ) ประจ าปีบัญชี 2564 ได้ร้อยละ
 100 โดยการด าเนินงาน จ านวน 4 แผนงาน ได้แก่ 1. การทบทวนกรอบอัตราก าลังให้เหมาะสมกับการปฏิบัติงานของ กปพ . 2. การจัดท าข้อตกลงการ
ประเมินการปฏิบัติงานระดับบุคคล 3. การจัดท าแผนยุทธศาสตร์บริหารทรัพยากรบุคคล ประจ าปีงบประมาณ พ .ศ. 2563 - 2565 และแผนปฏิบัติการด้าน
การบริหารและพัฒนาทรัพยากรบุคคลของ กปพ. ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 และ 4. การติดตามและประเมินผลการด าเนินงานตามแผนปฏิบัติการ
ด้านการบริหารและพัฒนาทรัพยากรบุคคลของ กปพ. ประจ าปีงบประมาณ 2564 มีผลการด าเนินงานดีกว่าเป้าหมายท่ีก าหนดไว้ ครบถ้วนทุกแผนปฏิบ้ติ
การฯ และมีการจัดท ารายงานตามแผนปฏิบัติการฯ ท่ีครอบคลุมถึงองค์ประกอบต่างๆ อย่างครบถ้วน และสามารถด าเนินงานตามแผนพัฒนาบุคลากร
ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 ได้ตามแผนท่ีก าหนด
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14-Jul-21 15 ESGLB35DA 12,000                         12,000      11,800                -17.31 -17.98

0.91

3.20

200         3.03      - 2.05

3.54-1.47 

8.79 9.78

2.85

8.88-

0.5 TB22105A 40,000                         40,000      40,000                

30,000                - 2.40      

Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

Allocated

CB

(THB Mil.)

NCB

(THB Mil.)

BCR G/O AAY

(%)

30,000      

- 1.88      - 0.47

Bond Market Cap. Size T-bills and GOVT Bond Auction Schedule Q3/FY2021
Spread over T-1

Total 8,909,063.780 100% 1,060,907.90

Source : BOT as of Jul 2021

Others 7,146.040 0% -675.43 

SFIs 284,141.61 3% -25,330.75 

 - NG 381,911.30 4% -13,029.76 

Debt Prefunding 55,000.00 1% 55,000.00
SOE 781,052.430 9% -14,927.86 

1,079,579.74
 - Domestic 6,963,431.79 78% 1,058,348.97

 - G 399,141.13 4% -1,898.10 

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio  
Classified by Type of Investors

1.95      -

8.60

Debt to GDP = 55.59%

8,909,063.78 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) %
Chg. from Sep-19

(THB Mil.)

 - Foreign 107,991.50 1% 21,230.77

FIDF 710,300.41 8% -32,737.80 

GOVT 7,071,423.290 79%

12.60

3.24 0.27 4.27

-13.60 -14.66 -12.86 

-13.33 -13.66 -12.66 500         15-Sep-21 30 LB496A 5,000                            5,000        4,500                  

13-Sep-21 0.5 TB22316A 40,000                         40,000      40,000                

15 ESGLB35DA 15,000                         15,000      14,700                300         15-Sep-21
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Bank Loan /GDP Equity/GDP Bond Market / GDP

Contractual Funds
24%

Insurance 
Company

24%

NR
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Depository 
Corporation
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Financial 
Institution
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Bot
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Household 
6%

Mutual Funds
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Other
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Non- profit 
organization

1%

82%

18%

12%

14%

14%
23%

36%

≤1 1<yr≤3 3<yr≤5 5<yr≤10 10<yr≤50

% Share of GDP Domestic Bond Market 
Classified by Issuer

ATM, ATR, Nominal Cost of Debt

Goverment Debt Portfolio %

Remark : Excluded P/N , TL

Maturity Profile
vs 

BOT GOVT

Baht Bond  1%
81,389 THB Mil.

Corp Bond 26%

BOT Bond 20%

2,925,768 THB Mil.

6,683,456 THB Mil.

Govt Bond 46%

7%

Year

12%

24%

128%

Asian 
Fin. 

Crisis

110%

117%

3,816,441 THB Mil.
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-3,515.15 Mil.
-7,875.28 Mil.BOT

GOVT
Weekly Net Buy/Sell

Government  Agency   

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

7.50

8.50

9.50

10.50

11.50

12.50

Ja
n

-1
6

A
p

r-
1

6

Ju
l-

1
6

O
ct

-1
6

Ja
n

-1
7

A
p

r-
1

7

Ju
l-

1
7

O
ct

-1
7

Ja
n

-1
8

A
p

r-
1

8

Ju
l-

1
8

O
ct

-1
8

Ja
n

-1
9

A
p

r-
1

9

Ju
l-

1
9

O
ct

-1
9

Ja
n

-2
0

A
p

r-
2

0

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

ATM (LHS) ATR (LHS) Average cost (RHS)
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%
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MPC 0.50%

2.97% 50-yr

2.49% 20-yr

1.82% 10-yr

0.97% 5-yr
0.67% 3-yr

1,030,752 THB Mil.




