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GBP 45.34 9.51% -6.5 1.0 BRENT

Core Inflation 0.29 0.09 British Interest Rate  (BoE) 0.25% 2017 4.10

2.71 0.28 European Interest Rate (ECB) 0.00% 2018 2.40

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 22 ธันวาคม 2564 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีร้อยละ 0.50 ต่อปี โดยคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวร้อยละ 0.9 ในปี พ.ศ. 2564 และจะขยายตัวต่อเน่ืองในปี พ.ศ. 
2565 ท่ีร้อยละ 3.4 ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปรับตัวเพ่ิมข้ึนช่ัวคราวจากราคาพลังงาน ท้ังน้ี การแพร่ระบาดของโควิด-19 สายพันธ์ุโอมิครอน เป็นความเส่ียงส าคัญต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโดยรวมในอนาคต จึง
จ าเป็นต้องติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด

December 31, 2021
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 277.91
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of Nov 2021

YoY(%) EQUITIES

11.80% Next Meeting: 9 Feb 2022 -6 1.2

2020 FTSE100 7,373.34

28,798.37

DJIA 35,950.63

Name
Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 0.00% - 0.25%

Forecast 0.8-1.2 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 -6.10 NIKKEI

Index

Headline Inflation 1,641.47

4,725.78

HSI 23,193.64

Avg. Selling Rate YTD
0.50%

2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 15,756.31

Currency

(THB) -6.6 0.9
OIL (USD/Barrel)

USD 33.65
76.85

JPY 29.65 0.69%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 5.33 13.41%

WTI 73.79EUR 38.28 3.32%

Source : Bloomberg 

Investment Framework

As of Dec 27th, 2021  GOLD 1,811.70

SILVER 22.94

25.67

5.33

5.56

0.67

17.10

175.31

448.78

516.64

157.76

1,018.54

860.56

Investment Preformance

ในวันท่ี 23 ธันวาคม 2564 กระทรวงการคลัง คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจไทยในปี พ.ศ. 2565 จะฟ้ืนตัวตามท่ีประเมินไว้ท่ีร้อยละ 4 ส่วนในกรณีท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจในปี
หน้าลงเหลือร้อยละ 3.4 เน่ืองจากมีการน าผลกระทบของการแพร่ระบาดของโควิด-19 สายพันธ์ุโอมิครอนเข้ามาประเมินด้วย พร้อมระบุถึงแนวโน้มการส่งออกในปีหน้าว่าจะยังคงขยายตัวอย่างต่อเน่ือง

ในวันท่ี 27 ธันวาคม 2564 รายงานสรุปความคิดเห็นของกรรมการธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ประจ าเดือนธันวาคม ระบุว่า กรรมการส่วนใหญ่มองว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึน เป็นผลมาจากราคาพลังงาน
และวัตถุดิบท่ีสูงข้ึน อย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึนน้ัน จะไม่ส่งผลให้ BOJ เปล่ียนแปลงการผ่อนคลายนโยบายการเงินในปัจจุบัน เน่ืองจากเงินเฟ้อยังคงอยู่ห่างไกลจากเป้าหมาย และการปรับนโยบายก่อน
ก าหนดจะส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ
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Public Debt Restructuring Quarterly Report
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1. Interest Rate Risk     

1.1 Portfolio Duration              Benchmark (0.50)         + 0.50                     = 1.00            0.25     0.43      
   1.2 Absolute VaR Limit               0.50              0.00     0.02        

2. Foreign Exchange Rate Risk                                           (Fully Hedged)                                      
3. Credit Risk ● Issuer Limit               30     NAV (                       

                               ) 

● Counter Party Limit               30     NAV 

● Country Limit               30     NAV 

                                                      .        

4. Liquidity Risk                                                                      
-        44.18                                
-        55.82                                       
                                                                                        
                                                                           
                                                                                
                                               

Compliance                                     

Investment Breach                                     :               
= 60:40 (               ) 

                        (72.34 : 27.66) 
  

Technical Breach                                     :               
= 60:40 (                            ) 
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As of November 2021



 

Source : PDMO as of Oct 2021
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G : Greenshoe option O:  Overallotment Source : ThaiBMA, BOT, PDMO

Source : BOT as of Dec 2021

Source : ThaiBMA as of Dec 2021 Source : ThaiBMA as of Dec 24th,2021

Source : PDMO (As of Dec 24th, 2021)

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation Source : PDMO (As of Dec 24th, 2021)

Source : ThaiBMA  & Financial Times

(As of Dec 27th, 2021)

Source :  ThaiBMA ,  Financial Times   (As of Dec 27th, 2021)

22-Dec-21 5 LB276A 32,500                32,500   32,200          

15-Dec-21 20 LB426A 17,000                16,605   16,205          

0.5 TB22622A 40,000                40,000   40,000          20-Dec-21

12.60

6.96 4.17 4.27

-0.23 -2.78 -12.86 

11.80 8.95 -12.66 

1.06

Debt to GDP = ######

9,461,003.24 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) %
Chg. from Sep-19

(THB Mil.)

 - Foreign 119103.77 1% 32,343.04

FIDF 699466.67 7% -43,571.54 

GOVT 7,548,392.050 80% 1,556,548.50
 - Domestic 7429288.28

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio  
Classified by Type of Investors

79% 1,524,205.46

 - G 403014.09 4% 1,974.86

 - NG 441716.98 5% 46,775.92

Debt Prefunding 85000 1% 85,000.00

SOE 844,731.070 9% 48,750.78

276278.37 3% -33,193.99 SFIs

Tenor

(Year)

Symbol Auction

Amount

(THB Mil.)

Date

Others 7,135.080

Total 9,461,003.240 100% 1,612,847.36

0% -686.39 

Source : BOT as of Oct 2021

G/O AAY

(%)

Spread over T-1
Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

Allocated

CB

(THB Mil.)

NCB

(THB Mil.)

BCR

0.5 TB22412A 40,000                40,000   40,000          

3.54-5.25 

35,000          - 1.66    -

- 1.53    - 0.52

6,000     6,000            

0.8535,000                

- 1.48    -

-1.47

3.33

-17.31 5.16

3.20

2.38 9.78

2.85

35,000   

40,000   

400      1.54    - 2.5620-Oct-21 15 ESGLB35DA 20,000                20,000   19,600          

40,000          -0.03 

3.17

-11.63 

-3.07 

-3.32 

1.96

-1.33

0.60

3.08

8-Nov-21 0.5 TB22511A 40,000                40,000   39,800          

300      1.63        2,341 1.2510-Nov-21 5 LB276A 32,500                32,500   32,200          

27-Oct-21

4.05

0.97    -

16,656          - 0.98    - 2.80

40,000          - 2.07    - 0.52

- 0.79

3-Dec-21 0.5 TB22608A 40,000                40,000   

500      1.37    - 1.891-Dec-21 10 LB31DA 25,000                25,000   24,500          

40,000          - 2.37    -

Foreign Bond

8,603

0

615

GOVT Bond

76,815

938,171

Issuer
Non-Resident Holding

(THB Million)

6.961%

0.059%

0.000%

0.004%

0.522%

10,000   9,100            

400      1.79    -

0.76 3.46

900      4.01    - 2.46

0.51

3.18

2.89

0.50

8-Dec-21 50 LB716A 6,000                  6,000     6,000            - 1.66    -

Max.

(bps)

Min.

(bps)

Spread

(bps)

Source : PDMO  as of Dec 2021

Type

Bond Market Cap. Size T-bills and GOVT Bond Auction Schedule Q3/FY2021

10,000                

12-Oct-21 3 LB249A

12-Oct-21 30 LB526A

50 LB716A

25-Oct-21 0.5 TB22427B 40,000                

6,000                  

22-Nov-21 0.5 TB22525A 40,000                

27-Oct-21 10 LB31DA

11-Oct-21

-5.11 -0.31 

LB526A

24-Nov-21 3 LB249A 35,000                30,418   30,418          

6,000                  6,000     5,800            

-1.41 

4.60 6.86

40,000   

17-Nov-21 20 LB426A 17,000                16,656   

10-Nov-21 30 200      

-2.47 

25,000                25,000   

200      1.56    - 0.54

6,000            -

24,730          270      1.961.62    5,000    

1.47    - -0.37

-1.27

6,000                  6,000     

3.47 0.69

-7.31 

THB Mil.14,714,785

-0.07 1.58

0.58

รายงานผลการด าเนินงาน

Bond Market Data

0.77 -0.10 1.58

-13.29 -14.34 -2.10 

3.24

9.61

-4.24 

Corp Bond

1.33

2.80

8.35

1.07    -

2.61- 1.39    - 0.53

1.87

-2.84

1.67    - 2.84

2.47    -

300      

-

-4.91

24-Nov-21 15 ESGLB35DA

1. รายงานผลการลงทุน

    กปพ. บริหารเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB21DA ครบก าหนดไถ่ถอนวันท่ี 17 ธันวาคม 2564 วงเงิน 85,382,113,106.71 บาท เม่ือครบก าหนดการลงทุน 

ได้รับผลตอบแทน 131,687,566.51 บาท คิดเป็นร้อยละ 0.43 ต่อปี ซ่ึงต่ ากว่าตัวเทียบวัดท่ีร้อยละ 0.50 ต่อปี เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากความผันผวนของตลาดตราสาร

หน้ีท้ังจากปัจจัยภายนอกและปัจจัยภายใน ได้แก่ แนวโน้มการปรับลดวงเงินส าหรับมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (Quantitative Easing: QE) ของสหรัฐอเมริกาท่ีส่งผลให้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวสูงข้ึน ประกอบกับอุปทานตราสารหน้ีในประเทศท่ีเพ่ิมข้ึนมากกว่าคาดการณ์ ท าให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย

ปรับตัวสูงข้ึน ส่งผลให้ราคาตราสารหน้ีปรับตัวลดลง  จึงท าให้ได้รับอัตราผลตอบแทนต่ ากว่า Benchmark และ กปพ. ได้ส่งคืนเงินต้นและผลตอบแทนให้กับ กค. แล้ว เม่ือ

วันท่ี 17 ธันวาคม 2564 โดยการก ากับติดตามการลงทุนพบว่าผู้บริหารสินทรัพย์ บริหารจัดการเป็นไปตามนโยบายและกรอบการลงทุนท่ี กปพ. ก าหนด พร้อมท้ังได้จัดส่ง

รายงานรายวันและรายงานรายเดือนให้ กปพ. อย่างครบถ้วนตามก าหนดเวลา โดยในส่วนของการบริหารความเส่ียงเป็นไปตามกรอบหลักเกณฑ์ท่ี กปพ. ก าหนดทุกประการ

Yield Curve (Dometiv & International Comparison)

4. การบริหารจัดการสารสนเทศ (Information Technology : IT)

    กปพ. อยู่ระหว่างด าเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านสารสนเทส ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 โครงการระบบเทคโนโลยีสารสนเทศภายในองค์กร เพ่ือเพ่ิมความ

คล่องตัวและลดการใช้กระดาษ โดยพิจารณาก าหนดคุณลักษณะเฉพาะของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศท่ีจ าเป็นต่อการพัฒนาและปรับปรุงฐานข้อมูลกลางของ กปพ. ตาม

หลักเกณฑ์และกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง และอยู่ระหว่างการจัดซ้ือจัดจ้างระบบเทคโนโลยีสารสนเทศดังกล่าว

5. การบริหารทรัพยากรบุคคล

   คณะท างานเพ่ือช่วยปฏิบัติงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือการปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะและพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ (คณะท างานฯ) ได้ก าหนดตัวช้ีวัดการ

ประเมินผลการด าเนินงานรายบุคคล (Key Performance Indicator : KPI) รอบท่ี 1 ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 

(1 ตุลาคม 2564 – 31 มีนาคม 2565) ในคราวประชุมคณะท างานฯ คร้ังท่ี 10/2564 เม่ือวันท่ี 29 ตุลาคม 2564 โดยก าหนดตัวช้ีวัดผลการปฏิบัติงานรายบุคคลตามภารกิจ

หลักท่ีได้รับมอบหมาย แบ่งเป็น 8 ด้าน ได้แก่ 1) ด้านการบริหารจัดการลงทุน 2) ด้านก ากับติดตามการลงทุน 3) ด้านการบัญชี 4) ด้านพัสดุ 5) ด้านบริหารงานทรัพยากร

บุคคล 6) ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 7) ด้านกฎหมาย และ 8) ด้านการเงิน/งบประมาณ/บริหารงานท่ัวไป

2. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน

    กปพ. ได้จัดท าและน าส่งรายงานการประเมินผลการควบคุมภายในตามมาตรฐานและหลักเกณฑ์ปฏิบัติการควบคุมภายในส าหรับหน่วยงานของรัฐ พ.ศ. 2561 ให้ปลัด

กระทรวงการคลังแล้วเม่ือวันท่ี 21 ธันวาคม 2564 ส าหรับการควบคุมภายในไตรมาสท่ี 1 ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 กปพ. ได้จัดให้มีระบบการควบคุมภายในเพ่ือให้มี

สภาพแวดล้อมการควบคุมภายในท่ีครบถ้วนเพียงพอ

3. การตรวจสอบภายใน

   กปพ. ได้เข้าประชุมปิดการตรวจสอบภายใน ประจ าไตรมาสท่ี 1 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 กับ คณะอนุกรรมการตรวจสอบและหน่วยตรวจสอบภายในเพ่ือพิจารณาผลการ

สอบทานการจัดท ารายงานการเงิน การปฏิบัติงานด้านการเงินและบัญชี การใช้จ่ายเงินตามแผนการใช้จ่ายท่ีได้รับอนุมัติประจ าปี 2564 การบันทึกข้อมูลเข้าระบบ GFMIS 

และ NBMS การปฏิบัติตามการจัดวางระบบกรควบคุมภายใน และการประเมินระบบการควบคุมภายในประจ าปี 2564 โดยผลการสอบทานพบวา รายงานการเงิน การ

ปฏิบัติงานด้านการเงินและบัญชี และการบันทึกข้อมูลเข้าสู่ระบบ GFMIS และ NBMS มีความถูกต้อง ครบถ้วน ปฏิบัติตามกฎหมาย ระเบียบท่ีเก่ียวข้องของ กปพ. และเป็นไป

ตามระยะเวลาท่ีก าหนด การใช้จ่ายเงินเป็นไปตามแผนการใช้จ่ายท่ีได้รับอนุมัติประจ าปี 2564 และระบบการควบคุมภายในเป็นไปตามหลักเกณฑ์กระทรวงการคลัง โดยมี

ความเพียงพอและเหมาะสม

6.376%

% Share of Thai Bond Market Cap.

Non-Residence Holding

NR Holding Weekly

Source : ThaiBMA (As of November 2nd, 2020)

รายงานผลการด าเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

1,024,204

SOE Bond

BOT Bond

TOTAL
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Bank Loan /GDP Equity/GDP Bond Market / GDP

Contractual Funds
23%

Insurance Company
24%

NR
14%

Depository 
Corporation

18%

Financial Institution
4%

Bot
8%

Household 
6%

Mutual Funds
2%

Other
1%

Non- profit 
organization

0%

82%

18%

12%

14%

14%
23%

36%

≤1 1<yr≤3 3<yr≤5 5<yr≤10 10<yr≤50

% Share of GDP Domestic Bond Market 
Classified by Issuer

ATM, ATR, Nominal Cost of Debt

Goverment Debt Portfolio %

Remark : Excluded P/N , TL

Maturity Profile
vs 

BOT GOVT

Baht Bond  1%
70,504 THB Mil.

Corp Bond 26%

BOT Bond 19%

2,872,765 THB Mil.

6,883,024 THB Mil.

Govt Bond 47%

7%

Year

12%

24%

128%

Asian Fin. 
Crisis
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3,871,212 THB Mil.
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