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Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 22 มีนาคม 2565 ฟิทช์ เรทติ้งส์ ประกาศปรับลดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกิจของเกาหลีใต้จากร้อยละ 3 เหลือร้อยละ 2.7 โดยให้เหตุผลว่าได้รับผลกระทบจากกรณีรัสเซีย
บุกยูเครน อีกท้ังฟิทช์ยังได้ระบุในรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจท่ัวโลกประจําปี พ.ศ. 2565 ว่า ราคาพลังงานท่ีเพิ่มข้ึนอันเนื่องมาจากความขัดแย้งระหว่างยูเครน-รัสเซียนั้น จะเป็นแรงฉุด
การบริโภคในครัวเรือนและกิจกรรม
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 276.77
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth Source : BOT As of Feb 2022

YoY(%) EQUITIES

12.49% Next Meeting: 30 Mar 2022 1.6 3.5-4.5

2020 FTSE100 7,373.34

28,798.37
DJIA 35,950.63

Name
Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 0.50%

Forecast 0.7-2.4 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 1.60 NIKKEI

Index
Headline Inflation 1,641.47

4,725.78

HSI 23,193.64
Avg. Selling Rate YTD 0.50% 2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast DAX 15,756.31

Currency
(THB) 0.9 3.4 OIL (USD/Barrel)USD 33.86

76.85

JPY 27.77 -5.69% PRECIOUS METALS (USD)
CNY 5.35 13.70%

WTI 73.79EUR 37.28 0.63%

Source : Bloomberg 

Investment Framework

As of Mar 28th, 2022 GOLD 1,811.70
SILVER 22.94

25.67

5.33
5.56

0.67
17.10

175.31
448.78
516.64
157.76

1,018.54
860.56

Investment Preformance

ในวันท่ี 23 มีนาคม 2565 ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของสิงคโปร์ปรับตัวข้ึนเร็วกว่าท่ีคาดในเดือนกุมภาพันธ์ เนื่องจากต้นทุนการขนส่งภาคเอกชนท่ีสูงข้ึน ซึ่งสํานักงานสถิติของสิงคโปร์
เปิดเผยว่า ดัชนี CPI เดือนกุมภาพันธ์ ปรับตัวข้ึนร้อยละ 4.3 เมื่อเทียบรายปี ซึ่งสูงสุดนับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2556 ซึ่งเป็นช่วงท่ีดัชนี CPI ปรับข้ึนร้อยละ 4.9 และสูงกว่า
ท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ว่าจะเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.2 ส่วนดัชนี CPI เดือนมกราคมปรับตัวข้ึนร้อยละ 4.0 เมื่อเทียบรายปี

ในวันท่ี 25 มีนาคม 2565 ธนาคารขนาดใหญ่ของสหรัฐคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะเร่งปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในการประชุมปีนี้เพื่อสกัดเงินเฟ้อ หลังการเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจ
ท่ีแข็งแกร่ง รวมท้ังการแสดงความเห็นของเจ้าหน้าท่ี FED ในช่วงท่ีผ่านมา

ดสว่นการลงทนุของเงนิ Pre-funding และผลตอบแทนคงเหลื

Change(Wk)

Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

เกณฑ์การบริหารความเส่ียงและผลการดําเนินงานกรอบแนวทางและเคร่ืองมือ
ในการบริหารความเส่ียง

กลยุทธ์การลงทุนสําหรับเงิน Pre-Fundingกระบวนการบริหารจัดการลงทุน
≥60 <40:

AM

1) ความเส่ียงด้านอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration เบี่ยงเบนจาก Duration ของดัชนีอ้างอิงไม่เกิน + 0.5 ปี
• Absolute VaR Limit ไม่เกิน 0.5% ต่อปี (โดยวิธี Delta-normal method ท่ีความเช่ือม่ัน 99%)
• Security Maturity ไม่เกิน 3 ปี 

2) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk)
• ปิดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมด (Fully Hedged)

3) ความเส่ียงด้านเครดิต (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (NAV) 
• Counterparty Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน
• Country Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
    (เฉพาะการลงทุนต่างประเทศ โดยไม่รวมกรณีที่ปิดความเส่ียงแบบ Fully Hedged แล้วสัดส่วนการลงทุน

เกินร้อยละ 30 จากการ Mark to Market)
• ยกเว้นตราสารหนี้ท่ีออกหรือค้ําประกันโดยกระทรวงการคลัง หรือตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

4) ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)
●  ลงทุนแบบ Maturity Matching เป็นหลัก
●  ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมีอายุมากกว่าวันครบกําหนดคืนเงินจะต้องเป็น LB หรือ BOT Bond ท่ีมีอายุคงเหลือ
   ไม่เกิน 3 ปี หรือ T-Bills, C-Bills เท่าน้ัน
●  ลงทุนในหลักทรัพย์อ่ืนนอกเหนือจาก LB T-Bills BOT Bond และ C-Bill ให้ลงทุนแบบ Maturity Matching
   เท่านั้นยกเว้นกรณีที่มีการจัดทําแผนบริหารสภาพคล่องเพื่อนําเงินส่งคืนให้ กปพ. 

หลักทรัพย์มั่นคงสูง 61.69%

หลักทรัพย์อื่น 38.31%ตราสารหนี้รัฐบาล

ตราสารหนี้ ธปท.

ตราสารหนี้เอกชน

ฝากเงิน

ไม่น้อยกว่า 60%
12,014.03 ลบ.

PDDF ฝากเงิน
KTB 40%

8,000.00 ลบ.

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2565
วงเงินบริหารจํานวน 20,014,029,200.00 บาท
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิจํานวน 20,022,412,753.71 บาท

39.35%



 

Source : PDMO as of Jan 2022
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G : Greenshoe option O:  Overallotment Source : ThaiBMA, BOT, PDMO

Source : BOT as of Mar 2022

Source : ThaiBMA as of Mar 2022 Source : ThaiBMA as of Mar 25th,2022
Source : PDMO (As of Mar 25th,2022)

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation Source : PDMO (As of Mar 25th,2022)

Source : ThaiBMA  & Financial Times
(As of Mar 28th, 2022)

30-Mar-22 30 LB526A 4,000               
6.81-0.99 

Debt to GDP = 59.88%

9,734,419.89 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) % Chg. from Sep-19
(THB Mil.)

 - Foreign 129301.52 1% 42,540.79

FIDF 696554.5 7% -46,483.71 

GOVT 7,927,853.570 81% 1,936,010.02
 - Domestic 7798552.05

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond  GOVT Debt Portfolio 
Classified by Type of Investors

80% 1,893,469.23

 - G 405865.58 4% 4,826.35
 - NG 440143.28 5% 45,202.22

Debt Prefunding 0 0% 0.00
SOE 846,008.860 9% 50,028.57

256945.8 3% -52,526.56 SFIs

Date

Others 7,057.160
Total 9,734,419.890 100% 1,886,264.01

0% -764.31 

Source : BOT as of Jan 2022

Total
Allocated
CB+NCB

(THB Mil.)

Spread over T-1
Allocated

CB
(THB Mil.)

NCB
(THB Mil.)

BCR

15 ESGLB35DA 20,000             20,000 19,650       

Tenor
(Year)

Symbol Auction
Amount

(THB Mil.)

40,000       - 1.65 -
350   1.68 - 2.45

3.71
1.61-

- 1.75 

-1.49
11.9911.10

-13.75
-4.95 0.55

G/O AAY
(%)

15-Feb-22 3 LB249A 35,000             35,000 34,600       

40,000 

0.5 TB22817A 40,000             40,000 40,000       
400   1.53 - 0.89

6.92
-3.59 

9.25
-9.37

-3.14 

3.37

3.09 6.471.27

0.71

- 1.49 9.13

- 2.86 - 0.49
550   2.17 - 2.04 -13.50

1.65 -

100   
-11.99 

23-Mar-22 3 LB249A 28,000             28,000 
- 1.15 - 2.7216-Mar-22 15 ESGLB35DA 20,000             20,000 20,000       

28,000       - 1.04 -

Foreign Bond

8,675

0

627

GOVT Bond

54,870

980,970

Issuer Non-Resident Holding
(THB Million)

6.988%

0.058%

0.000%

0.004%

0.367%

40,000 40,000       
-17.49 -9.79

- 1.68 - 0.51

1.02
0.5428-Mar-22 0.5 TB22928A 40,000             40,000 40,000       - 1.08 -

Max.
(bps)

Min.
(bps)

Spread
(bps)

Source : PDMO  as of Jan 2022

Type

Bond Market Cap. Size T-bills and GOVT Bond Auction Schedule Q3/FY2021

40,000             

17-Jan-22 0.5 TB22720A
19-Jan-22 5 LB276A

50 LB716A

31-Jan-22 0.5 TB22803A 40,000             

30,000             

2-Mar-22 10 LB31DA 20,000             

2-Feb-22 10 LB31DA 20,000             
9-Feb-22

14-Feb-22

LB426A

9-Mar-22 5 LB276A 30,000             30,000 30,000       

17,000             17,000 16,900       

20,000 
28-Feb-22 0.5 TB22831A 40,000             40,000 
23-Feb-22 20

40,000       
19,450       

-
19,550       450   2.111.79 -

1.50 -

12-Jan-22
40,000 

-26-Jan-22 30 LB526A 7,000               7,000   7,000         
40,000       

30,000 30,000       
0.4840,000             

- 2.00 

0.16
-2.73

4,000               4,000   
-0.07

THB Mil.14,956,962

-15.14

- 2.08 - 0.50

1.18 - 2.94

20,000 

- 1.59 - 0.50
4,000         

5. การบริหารจัดการสารสนเทศ
    กปพ. ได้ดําเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านสารสนเทศ ประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 โดยมีผลการดําเนินงานตามแผนปฏิบัติการรอบ 6 เดือน เป็นไปตามแผนท่ี
กําหนด

6. การบริหารทรัพยากรบุคคล
   กปพ. ดําเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านการบริหารและพัฒนาทรัพยากรบุคคล ประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 โดยมีหลักสูตรการฝึกอบรมแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ดังน้ี
   (1)  หลักสูตรบังคับ กําหนดให้บุคลากรของ กปพ. ทุกคนต้องอบรมร่วมกันโดยจะจัดโครงการอบรม/สัมมนา เพ่ือส่งเสริมจริยธรรมของบุคลากร กปพ.
   (2)  ลักสูตรบังคับเลือก บุคลากร กปพ. สามารถเลทอกหลักสูตรอบรมจากหลักสูตรท่ีกําหนด
   (3) หลักสูตรตามความต้องการของบุคลากร บุคลากร กปพ. เสนอหลักสูตรเอง

2. การรายงานผลการสอบบัญชี
    สตง. ได้ตรวจสอบรายงานการเงินของ กปพ. ประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 แล้ว ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2564 งบแสดงผลการ
ดําเนินงานทางการเงินและงบแสดงการเปล่ียนแปลงสินทรัพย์สุทธิ/ส่วนทุน สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2564 โดย สตง. มีความเห็นว่า รายงานการเงินดังกล่าวมี
ความถูกต้องตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการบัญชีภาครัฐและนโยบายการบัญชีภาครัฐท่ีกระทรวงการคลังกําหนด

6.559%

% Share of Thai Bond Market Cap.

Non-Residence Holding
NR Holding Weekly

Source : ThaiBMA (As of November 2nd, 2020)

รายงานผลการดําเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหนี้สาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหนี้ในประเทศ

1,045,142

SOE Bond

BOT Bond

TOTAL

1. รายงานผลการลงทุน
    กปพ. บริหารเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB226A วงเงิน 20,014,029,200.00 บาท ซ่ึงจะครบกําหนดไถ่ถอนวันท่ 17 มิถุนายน 2565 โดย
คณะอนุกรรมการด้านการลงทุนมีมติเห็นชอบให้ กปพ. ฝากเงินกับ ธ. กรุงไทย และมอบหมายให้ผู้บริหารท้ัง 4 ราย บริหารจัดการในสัดส่วนท่ีเท่ากัน
    ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีสัดส่วนการลงทุนเป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. กําหนด โดยลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมันคงสูงมากกว่าร้อยละ 60 และลงทุนในหลักทรัพย์อ่ืนไม่
เกินร้อยละ 40 ของมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน และฝากเงินไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value: NAV) ซ่ึงไม่เกิด Investment Brench และ 
Technical Brench สําหรับการประสานงานผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีการประสานงานท่ีดีและจัดส่งรายงานให้ กปพ. ได้ทันตามกําหนดเวลา

รายงานผลการดําเนินงาน

4. การตรวจสอบภายใน
    ไตรมาสท่ี 2 ประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 หน่วยตรวจสอบภายในอยู่ระหว่างดําเนินการสอบทานการปฏิบัติงานของ กปพ. โดยเป็นการสอบทานการดําเนินงานด้าน
การลงทุน กฎหมาย ระเบียบ นโยบาน-การลงทุน กรอบการลงทุน กลยุทธ์หรือหลักเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง ผลการใช้จ่ายเงินตามแผนการใช้จ่ายท่ีได้รับอนุมัติ ประขําปี 2565 
การนําเข้าข้อมูลในระบบงานท่ีเก่ียวข้อง ถูกต้อง ครบถ้วน และเป็นปัจจุบัน โดยเป็นการตรวจสอบเอกสาร หลักฐานต่างๆ สัมภาษณ์หรือสอบถามผู้บริการและเจ้าหน้าท่ี
ผู้ปฏิบัติงานท่ีเก่ียวข้อง

-17.05 

10.09

-2.79 

2.65
-4.79 
-13.50 
7.74

6.01

14-Mar-22 0.5 TB22914A

Bond Market Data

-0.52 -3.72 2.98

1.29

Yield Curve (Dometiv & International Comparison)

0.66
-1.88 
12.66

-8.09

0.22

10.04

3. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน
   กปพ. ได้ทบทวนคู่มือการบริหารความเส่ียงและจัดทําแผนการบริหารความเส่ียงและควบคุมภายในประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 ตามข้อตกลงการประเมินผลการ
ดําเนินงานประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 ระหว่าง กปพ. กับกรมบัญชีกลาง และนําเสนอต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในแล้ว เม่ือวันท่ี 24 
มีนาคม 2565
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