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As of March 2022

ผลการลงทุนท่ีผ่านมา

Change(Wk)

ในวันท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2565 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เผยแพร่รายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) วันท่ี 2 และ 8 มิถุนายน พ.ศ. 2565 ซ่ึงมีมติ
ให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ท่ีร้อยละ 0.50 ต่อปี พร้อมประเมินว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในปี พ.ศ. 2565 และ 2566 โดยคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.3 และ 4.2 
ตามล าดับ จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคภาคเอกชน จ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงตลาดแรงงานและรายได้ครัวเรือนท่ีมีสัญญาณปรับตัวดีข้ึน

ในวันท่ี 25 มิถุนายน พ.ศ. 2565 กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของสหรัฐจะขยายตัวร้อยละ 2.9 ในปีน้ี ซ่ึงลดลง
จากท่ีเคยคาดการณ์ไว้คร้ังล่าสุดในเดือนเมษายนท่ีผ่านมาว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.7 เน่ืองจากการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ท าให้อุปสงค์ชะลอตัวลง 
อย่างไรก็ตาม IMFคาดว่า สหรัฐจะหลีกเล่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยได้อย่างเฉียดฉิว
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Investment Preformance

EUR 37.79 2.00%

Source : Bloomberg 

Investment Framework

As of Jun 27th, 2022  GOLD 1,811.70

SILVER 22.94

76.85

JPY 26.64 -9.54%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 5.37 14.27%

WTI 73.79

4,725.78

HSI 23,193.64

Avg. Selling Rate YTD
0.50%

2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 15,756.31

Currency

(THB) 1.5 3.3
OIL (USD/Barrel)

USD 35.58

28,798.37

DJIA 35,950.63

Name
Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 1.75%

Forecast 4.0-5.0 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 1.60 NIKKEI

Index
Headline Inflation 1,641.47

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2565 สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจไทยในปี พ.ศ. 2566 จะขยายตัวได้ร้อยละ 4.3 ถึง 4.5 จากในปีน้ีท่ีคาดว่า
เศรษฐกิจจะขยายตัวได้ร้อยละ 3 โดยมาจากแรงหนุนการส่งออก และการท่องเท่ียวท่ีคาดว่าจะมีนักท่องเท่ียวเข้ามาประมาณ 7 ถึง 10 ล้านคน อย่างไรก็ตาม สศช. ยังคงต้องติดตาม
ปัจจัยเส่ียงต่างๆ อย่างใกล้ชิด

June 27, 2022
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 260.00
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of May 2022

YoY(%) EQUITIES

18.21% Next Meeting: 10 Aug 2022 1.5 2.5-3.5

2020 FTSE100 7,373.34

Core Inflation 2.28 0.17 British Interest Rate  (BoE) 1.25% 2017 2.40
7.10 1.4 European Interest Rate (ECB) 0.00% 2018 -6.20 SET

S&P500

Last Update: Jun 2022

GBP 43.95 6.17% 1.5 3.5 BRENT

สัดส่วนการลงทุนของเงิน Pre-funding และผลตอบแทนคงเหลือ
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Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

   ฑ                                                             
                     

                          Pre-Funding                          
≥60 <40:

AM

                               (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration              Duration                        + 0.5   
• Absolute VaR Limit         0.5%                Delta-normal method                  99% 
• Security Maturity              

                                 (Foreign Exchange Rate Risk)
•                                        (Fully Hedged)

                       (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit               30                                  (NAV) 
• Counterparty Limit               30                                 
• Country Limit               30                                  
                                                              Fully Hedged                    

           30        Mark to Market)
•                                                                                                 

                           (Liquidity Risk)
●           Maturity Matching         
●                                                                 LB      BOT Bond                 
                    T-Bills, C-Bills         
●                                   LB T-Bills BOT Bond     C-Bill             Maturity Matching
                                                                                

                    84.35%

               15.65%

                                

             

•             
•               
•                
•                       

                  
      

              

≤10
   NAV

≥60
   NAV            

         

≤40
   NAV            

         

•                        
                 
           (Fully 
Hedge)

• Reverse Repo

       

Enhance Yield
•                                                

Maturity                          

Enhance Yield
•                                                       
•                                                    

                

Trading
•                                                   

                                                 
Duration                 Benchmark               
        

•     Trading                                        

                                               
         

Enhance Yield
•                     Credit Rating                         

                                       

2

                                                      

                 
                      
                       
                   
      

1

3

4

 

                

              

               

       

            60%
35,107.87    

PDDF        
KTB 40%

8,000.00    

                   565
                   58,466,801,813.40    
                           58,507,0  , 0  8    

                                



 

Source : PDMO as of Apr 2022

 

Bond

T-bills

T-bills

Bond

Bond

T-bills

T-bills

Bond

Bond

Bond

T-bills

Bond

T-bills

Bond

Bond

T-bills

Bond

T-bills

Bond

Bond

Bond

G : Greenshoe option O:  Overallotment Source : ThaiBMA, BOT, PDMO

Source : BOT as of Jun 2022

Source : ThaiBMA as of Jun 2022 Source : ThaiBMA as of Jun 24th,2022
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*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation Source : PDMO (As of Jun 24th, 2022)

Source : ThaiBMA  & Financial Times
(As of Jun 27th, 2022)

Yield Curve (Dometiv & International Comparison)
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21.47
5.74

10,000                     10,000    
-4.37 

0.74     - 4.34

40,000    

- 2.59     -

-36.83 -31.73 
-8.41 

29-Jun-22 50 LB726A

Corp Bond

3.68

-3.54 

2.31     -

30,000                     

8-Jun-22 5 LB276A 35,000                     35,000    35,000            - 3.45     -

4. การตรวจสอบภายใน
   กปพ. ได้เข้าประชุมปิดการตรวจสอบภาย คร้ังท่ี 2 ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 กับคณะอนุกรรมการตรวจสอบและหน่วยตรวจสอบภายใน โดยผลการตรวจสอบการ
ใช้จ่ายเงินเป็นไปตามแผนการใช้จ่ายท่ีได้รับอนุมัติ มีการบันทึกข้อมูล และการน าเข้าข้อมูลในระบบงานท่ีเก่ียวข้องถูกต้อง ครบถ้วน เป็นปัจจุบัน 

การด าเนินการลงทุนเป็นไปตามกฎหมาย ระเบียบ นโยบายการลงทุน กรอบการลงทุน กลยุทธ์หรือหลักเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง ท้ังน้ี หน่วยตรวจสอบภายใน กปพ . 
ไม่มีข้อสังเกตในการตรวจสอบดังกล่าว

-10.17 

12.04

-6.18 

27.27
1.16

-29.64 
-6.56 

1.26     -
520       
500       

31.38

25-May-22 3 LB249A

Bond Market Data

-3.59 -8.81 -1.11 

-34.19 

3. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน
   กปพ. ได้ทบทวนคู่มือการบริหารความเส่ียงและจัดท าแผนการบริหารความเส่ียงและควบคุมภายในประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 โดยน าข้ันตอนงานส าคัญ
ปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 ท่ีความเส่ียงอยู่ในระดับปานกลาง 11 งาน มาจัดท าแผนบริหารความเส่ียงและควบคุมภายในเพ่ือติดตามและประเมินผลต่อในปี 2566 พร้อมท้ัง
ได้พิจารณาข้ันตอนงานส าคัญท่ีมีความเส่ียงและต้องจัดท าแผนการบริหารจัดการความเส่ียงเพ่ิมเติม ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 โดยคณะกรรมการกองทุนฯ มีมติเห็นชอบ
แผนดังกล่าว ในคราวประชุมคณะกรรมการกองทุนฯ คร้ังท่ี 2/2565 เม่ือวันท่ี 28 มิถุนายน 2565

5. การบริหารจัดการสารสนเทศ
     กปพ. ได้ทบทวนแผนปฏิบัติการดิจิทัลระยะยาว (ปี 2566 -2570) และจัดท าแผนปฏิบัติการดิจิทัลปี 2566 ท่ีสอดคล้องตามแผนดิจิทัลเพ่ือเศรษฐกิจ
และสังคมของประเทศไทย ตอบสนองและสนับสนุนต่อแผนปฏิบัติการระยะยาวท้ังวิสัยทัศน์ ภารกิจและกลยุทธ์ท่ีสาคัญ และระบุโครงการท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ 

1) โครงการจัดให้มีระบบสารสนเทศท่ีสนับสนุนการบริหารจัดการทุนหมุนเวียน 2) โครงการส าหรับผู้ใช้บริการได้รับความสะดวกและได้รับการตอบสนอง
ความต้องการ 3) โครงการเพ่ิมประสิทธิภาพและลดข้ันตอนการปฏิบัติงาน 4) โครงการสาหรับผู้ใช้บริการได้รับความสะดวกและได้รับการตอบสนอง
ความต้องการ และ 5) โครงการจัดให้มีระบบสารสนเทศเพ่ือช่วยการส่ือสารท้ังภายในและภายนอกท่ีเหมาะสมกับทุนหมุนเวียน

6. การบริหารทรัพยากรบุคคล

    กปพ. ได้ทบทวนแผนการบริหารทรัพยากรบุคคลระยะยาว (ปี 2566 -2570) และแผนปฏิบัติการด้านการบริหารทรัพยากรบุคคลประจาปี 2566 โดยมีการน าปัญหา/
อุปสรรค จากการด าเนินงานในอดีตมาใช้เป็นปัจจัยน าเข้าหน่ึงในการจัดท าา/ทบทวนแผนยุทธศาสตร์ด้านการบริหารทรัพยากรบุคคล ข้อเสนอแนะของผู้ประเมินผลการ

ด าเนินงานทุนหมุนเวียน

7.07

2. รายงานผลการด าเนินงานและงบการเงินของ กปพ. ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564
    กปพ. ได้จัดท ารายงานผลการด าเนินงานและงบการเงินของ กปพ . ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 ท่ีผู้สอบบัญชีรับรองแล้วเสนอต่อรัฐมนตรีและคณะรัฐมนตรีเพ่ือ

ทราบ ตามพระราชบัญญัติการบริหารหน้ีสาธารณะ พ.ศ. 2548 และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม มาตรา 36/17 โดยรายงานสรุปผลการด าเนินงานประจ าปีงบประมาณ พ .ศ. 2564 ผล
การตรวจสอบรายงานการเงินของกองทุน และฐานะทางการเงินของกองทุน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2564 ประกอบด้วย งบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 

2564 งบแสดงผลการด าเนินงานทางการเงิน และงบแสดงการเปล่ียนแปลงสินทรัพย์สุทธิ/ส่วนทุน ส าหรับปีส้ินสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุประกอบงบการเงิน รวมถึง
หมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีท่ีส าคัญ

-4.03 -12.23 6,000                       4.73

6.413%

% Share of Thai Bond Market Cap.

Non-Residence Holding

NR Holding Weekly

6,000      

Source : ThaiBMA (As of November 2nd, 2020)

รายงานผลการด าเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

1,030,268

SOE Bond

BOT Bond

TOTAL

1. รายงานผลการลงทุน 
    1) การบริหารจัดการเงินลงทุน และผลการลงทุน 
    คณะอนุกรรมการด้านการลงทุนมีมติเห็นชอบให้ กปพ. ฝากเงินไม่เกินร้อยละ 40 คิดเป็น 23,381,109,045.36 บาท และมอบหมายให้ผู้บริหารสินทรัพย์
ท้ัง 4 ราย ได้แก่ บลจ. กสิกรไทย บลจ. กรุงไทย บลจ. ไทยพาณิชย์ และ บลจ. กรุงศรี บริหารจัดการไม่น้อยกว่าร้อยละ 60 คิดเป็น 35,085,692,768.04 บาท 
ในสัดส่วนท่ีเท่ากัน โดยเม่ือส้ินสุดการลงทุน ณ วันท่ี 16 มิถุนายน 2565 กปพ. ได้รับผลตอบแทนจากการฝากเงินรวมจ านวน 23,171,324.34 บาท คิดเป็น
ร้อยละ 0.61 ต่อปี และได้รับผลตอบแทนจากการบริหารเงินของผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย รวมจานวน 22,225,688.96 บาท คิดเป็นร้อยละ 0.39 ต่อปี 
รวมเป็นเงินจานวน 45,397,013.29 บาทคิดเป็นผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 0.48 ต่อปี
    2) การก ากับติดตามการลงทุน

    ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีสัดส่วนการลงทุนเป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก าหนด ส าหรับการประสานงานมีการประสานงานท่ีดีและจัดส่งรายงานตามก าหนด
    3) การส่งคินเงินต้นและผลตอบแทน

    กปพ. ได้ส่งมอบเงินต้นและผลตอบแทนจ านวน 58,508,861,813.40 บาท ให้กับกระทรวงการคลัง เม่ือวันท่ี 17 มิถุนายน 2565 ส าหรับเงินต้นและผลตอบแทนจาก
การลงทุนส่วนท่ีเหลือ อยู่ระหว่างน าไปช าระค่าธรรมเนียมการจัดการของผู้บริหารสินทรัพย์และการบริการของผู้รับฝากทรัพย์สินต่อไป

รายงานผลการด าเนินงาน

THB Mil.15,045,814

-9.17 

30         1.11     - 3.93

5-Apr-22
40,000    

-20-Apr-22 3 LB249A 30,000                     9,910      9,910               
9,970               

10,000    10,000            
0.5840,000                     

-

2.27
10,000            -
40,000            - 0.601.56     -

3.09     -

3.06     

LB526A

23-May-22 0.5 TB22N23A 40,000                     40,000    40,000            

5,000                       1,310      1,310               

15,000    
9-May-22 0.5 TB22N09A 40,000                     40,000    
3-May-22 30

40,000            
14,900            

10,000                     

10,000                     

11-May-22 15 ESGLB35DA 15,000                     

25-Apr-22 0.5 TB22O26A 40,000                     
25-Apr-22
27-Apr-22 5 LB276A 35,000                     

0.5 TB23426A

Max.

(bps)

Min.

(bps)

Spread

(bps)

Source : PDMO  as of Jun 2022

Type

Bond Market Cap. Size T-bills and GOVT Bond Auction Schedule Q3/FY2022

6.848%

0.057%

0.001%

0.005%

0.371%

30,000    30,000            

- 2.26     -

-8.53 -7.73 
- 1.46     - 1.63

5,000               1,000    1.47     -

0.49
2.48
0.74
1.84

Foreign Bond

8,551

206

721

GOVT Bond

55,841

964,949

Issuer
Non-Resident Holding

(THB Million)

-
15.71

6-Jun-22 0.5 TB22D07A 40,000                     40,000    
- 3.03     - 2.871-Jun-22 10 LB31DA 20,000                     20,000    20,000            

40,000            - 1.45     -

- 0.60 1.30

- 1.60     - 0.64
100       2.04     - 3.88 -26.30 

2.24     -

Date

17.86
0.99

35.27
22.42

13.90

0.72

1.35 -8.24 -20.24 

-2.67 
27-Apr-22 50 LB726A 4,000                       1,090      1,090               

10 LB31DA 20,000                     20,000    
8-Apr-22 0.5 TB22O12A

18-Apr-22 0.5 TB23419A

20-Apr-22 20 LB426A 10,000    

18.0416.36
-13.05 

0.69-
- 0.44     

35,000    35,000            
- 0.43      - 4.36

0.73 8.236.4340,000            - 1.37     -
- 2.21     - 2.33

Allocated

CB

(THB Mil.)

NCB

(THB Mil.)

BCR

20,000            -8.17 

G/O AAY

(%)

Tenor

(Year)

Symbol Auction

Amount

(THB Mil.)

Spread over T-1

Others 6,718.030

Total 10,046,605.170 100% 2,198,449.29

0% -1,103.44 

Source : BOT as of Apr 2022

Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

253846.82 3% -55,625.54 SFIs

10,046,605.17 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) %
Chg. from Sep-19

(THB Mil.)

 - Foreign

411569.46 4% 10,530.23
 - NG 485114.74 5% 90,173.68

Debt Prefunding 31000 0% 31,000.00
SOE 896,684.200 9% 100,703.91
 - G

128372.57 1% 41,611.84

FIDF 685004.5

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio  
Classified by Type of Investors

7% -58,033.71 

GOVT 8,173,351.620 81% 2,181,508.07
 - Domestic 8044979.05 80% 2,139,896.23

-13.03 6.98
-26.06 -27.87 -24.87 

-4.24 -10.37 0.13

-3.65 

Debt to GDP = 60.81%

22-Jun-22 20 LB426A 10,000                     10,000    9,480               

20-Jun-22 0.5 TB22D21A 40,000                     40,000    40,000            
3 LB249A 30,000                     30,000    29,500            22-Jun-22

-2.64 
-0.31 
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Bank Loan /GDP Equity/GDP Bond Market / GDP

Contractual Funds
23%

Insurance Company
23%

Depository 
Corporation

20%

NR
14%

Bot
7%

Household 
6%

Financial Institution
4%

Mutual Funds
1%

Other
1%

Non- profit 
organization

1%

89%

11%

20%

14%

13% 20%
31%

≤1 1<yr≤3 3<yr≤5 5<yr≤10 10<yr≤50

% Share of GDP Domestic Bond Market 
Classified by Issuer

ATM, ATR, Nominal Cost of Debt

Goverment Debt Portfolio %

Remark : Excluded P/N , TL

Maturity Profile
vs 

BOT GOVT

Baht Bond  1%
75,004 THB Mil.

Corp Bond 27%

BOT Bond 17%

2,566,075 THB Mil.

7,289,620 THB Mil.

Govt Bond 48%

6%

Year

12%

24%

128%

Asian 
Fin. 

Crisis

110%

113%

4,104,241 THB Mil.

196,463

96,738

29,642

-71,124

15,548

113,010

192,766

-34,990
-18,318

117,717

42,874

-16,021

93,249

-100,506

-53,807

-37,994

45,963

104,038

-53,458

-38,404
-44,954

46,325

-20,170

971
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Q1 Q2 Q3 Q4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2022

YTD Net Buy/Sell
7,653.57 Mil.*

- 5,949.59 Mil.

- 2,866.42 Mil.BOT

GOVT

Weekly Net Buy/Sell

Government  Agency   
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ATM (LHS) ATR (LHS) Average cost (RHS)

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

3m 6m 2-yr 5-yr 10-yr 30-yr

THAI

Singapore

US

UK

JAPAN

EURO

%

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

MPC 0.50%

4.76% 50-yr

3.71% 20-yr

2.94% 10-yr
2.48% 5-yr
2.05% 3-yr

1,010,874 THB Mil.


