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ผลการลงทุนท่ีผ่านมา

Change(Wk)

ในวันท่ี 22 กันยายน พ.ศ. 2565 คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) มีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันร้อยละ 0.75 สู่ระดับร้อยละ 3.00-3.25 
ในการประชุมวันน้ี โดยได้ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียร้อยละ 0.75 เป็นคร้ังท่ี 3 ติดต่อกัน ซ่ึงถือเป็นการด าเนินการท่ีเข้มงวดท่ีสุดของเฟด นอกจากน้ี เฟดส่งสัญญาณว่าจะยังคงปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
ต่อไปจนแตะระดับร้อยละ 4.6 ในปี พ.ศ. 2566

ในวันท่ี 22 กันยายน พ.ศ. 2565 ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายร้อยละ 0.50 สู่ระดับร้อยละ 2.25 ในการประชุมวันน้ี ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 14 ปี หรือนับต้ังแต่
ปี พ.ศ. 2551 และเป็นการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียติดต่อกันเป็นคร้ังท่ี 7 นับต้ังแต่เดือนธันวาคม พ.ศ. 2564 นอกจากน้ี BoE ส่งสัญญาณว่าจะยังคงคุมเข้มนโยบายการเงินต่อไปเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ
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ผลการด าเนินงาน

CIMBT (12.46%)

ICBCTL (9.82%)

TLT (4.34%)

-218.29

-1,557.00

-1,136.10

Investment Preformance

JPY

As of Sep 26th, 2022  GOLD 1,634.65

SILVER 18.42

82.75

-8.41

-0.88

-48.85

Source : Bloomberg 

Investment Framework

3,655.04

Last Update: Sep 2022

GBP 40.42 -2.37% 1.5 3.5 BRENT

EUR 36.80 -0.68%

(THB) 1.5 3.3

26.61 -9.64%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 5.35 13.71%

WTI 76.70

-215.73

OIL (USD/Barrel)
USD 37.94

26,431.55

DJIA 29,264.50

HSI 17,855.14
Avg. Selling Rate YTD

0.75%
2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 12,227.92

Currency

Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 3.25%

Forecast 5.5-6.5 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 1.60 NIKKEI

Index
Headline Inflation 1,621.25

Core Inflation 3.15 0.09 British Interest Rate  (BoE) 2.25% 2017

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 21 กันยายน พ.ศ. 2565 ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ประกาศซ้ือพันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่นโดยไม่มีการก าหนดล่วงหน้า โดยมีเป้าหมายท่ีจะสกัดการพุ่งข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 
ท้ังน้ี BOJ จะซ้ือพันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่นมูลค่า 1.50 แสนล้านเยน ท่ีมีก าหนดไถ่ถอนในระยะเวลา 5-10 ปี และพันธบัตรมูลค่า 1 แสนล้านเยนท่ีมีก าหนดไถ่ถอนในระยะเวลา 10-25 ปี 
ซ่ึงเป็นการด าเนินการท่ีนอกเหนือไปจากการเข้าซ้ือพันธบัตรอายุ 10 ปีในทุก ๆ วันโดยไม่จ ากัดจ านวนท่ีอัตราดอกเบ้ียร้อยละ 0.25

September 26, 2022
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 242.39
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of Aug 2022

YoY(%) EQUITIES

26.02% Next Meeting: 28 Sep 2022 1.5 2.7-3.2

2020 FTSE100 7,020.95

2.40
7.86 0.05 European Interest Rate (ECB) 1.25% 2018 -6.20 SET

S&P500

Name

3. Credit Risk ● Issuer Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV (ยกเว้น
ตราสารหน้ีท่ีออกหรือค้้าประกันโดยกระทรวงการคลัง)
● Counter Party Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV
● Country Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV

คุณภาพการบริการ คุณภาพประสานงาน, ความตรงต่อเวลาในการส่ง
รายงาน

4. Liquidity Risk ลงทุนในตราสารท่ีอายุใกล้เคียงกับระยะเวลาการลงทุน

1. Interest Rate Risk

     1.2 Absolute VaR Limit

     1.1 Portfolio Duration เบ่ียงเบนจาก Benchmark (0.25) 
ไม่เกิน + 0.50 ปี เบ่ียงเบนไม่เกิน = 0.75 ปี

ประเภทความเส่ียง กรอบหลักเกณฑ์การบริหารความเส่ียง

26-Aug-65 112 วัน 22,000                   21,277.78                 

09-Sep-65 98 วัน 28,000                   21,627.73                 

ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี

 - BOT (20.75%)

CB (18.5%)

วงเงินตามแผน 
(ล้านบาท)

วงเงินท่ีได้รับ 
(ล้านบาท)

วันท่ีเงินเข้า ระยะเวลา

ตราสารท่ีผู้บริหารสินทรัพย์ลงทุน

CBF (26.9%)

ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีการประสานงานกับ กปพ. เป็นไปอย่างเรียบร้อยดี
และมีการให้ข้อมูลหรือส่งรายงานตามก้าหนดเวลา

สัดส่วนการลงทุนของเงิน Pre-funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB22DA

ระหว่าง 0.08 ถึง 0.27 ปี

ร้อยละ 0.00 ถึง 0.03 ต่อปี

ผลการด าเนินงานเกณฑ์การให้บริการ

Investment Breach สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูง:หลักทรัพย์อ่ืน
= 60:40 (เกิดจากการลงทุน)

เป็นไปตามกรอบท่ีก้าหนด  (68.67 : 31.33)

Technical Breach เป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก้าหนด (68.67 : 31.33)สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูง:หลักทรัพย์อ่ืน
= 60:40 (เกิดจากการเปล่ียนแปลงของตลาด)

การบริการ

ตราสารหน้ีท่ีลงทุน
     -	  ร้อยละ 89.62 ครบก้าหนดภายในระยะเวลาการลงทุน

     -	  ร้อยละ 10.38 มีอายุคงเหลือเกินกว่าระยะเวลาการลงทุน
การลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีอายุคงเหลือเกินกว่าอายุกองทุน คือตราสารหน้ีท่ีออกหรือค้้า
ประกัน
โดยกระทรวงการคลัง ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย รวมท้ังตราสารหน้ี
เอกชน
ท่ีมีสภาพคล่องสูง ซ่ึงผู้บริหารสินทรัพย์ได้จัดท้าแผนการเตรียมสภาพคล่องเสนอต่อ

2. Foreign Exchange Rate Risk ไม่มีการลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศปิดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังจ้านวน (Fully 
Hedged)

ตราสารหน้ีในประเทศ

ผู้บริหารสินทรัพย์บริหารจัดการการลงทุนเป็นไปตามท่ี กปพ. ก้าหนด

ตราสารหน้ีต่างประเทศ ฝากเงิน
หลักทรัพย์อ่ืนท่ีได้รับการจัดอันดับสูงสุด (<40)

GHB (2.41%)

HSBC (0.12%)

PAMCO (3.34%)

KCC (1.37%)

หลักทรัพย์ม่ันคงสูง (>60)
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Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

   ฑ                                      
                       

                     

                          Pre-Funding                          

AM               2,905.50   . 

                               (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration              Duration                        + 0.5   
• Absolute VaR Limit         0.5%                Delta-normal method                  99% 
• Security Maturity              

2                                (Foreign Exchange Rate Risk)
•                                        (Fully Hedged)

                       (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit               30                                  (NAV) 
• Counterparty Limit               30                                 
• Country Limit               30                                  
                                                              Fully Hedged                    

           30        Mark to Market)
•                                                                                                 

                           (Liquidity Risk)
●           Maturity Matching         
●                                                                 LB      BOT Bond                 
                    T-Bills, C-Bills         
●                                   LB T-Bills BOT Bond     C-Bill             Maturity Matching
                                                                              . 

                    
68.67%               

  .  %            ฐ   

               

ฝ      

         0         2565
                   42,905,504,938.49    
                            2,9 6,6 2, 89.57    

PDDF ฝ      

KTB               0.95%
        0,000.00   .



 

Source : PDMO as of Jul 2022

 

T-bills 9.66
Bond 2.67
Bond -11.13 
Bond -15.34 
T-bills 8.88
Bond -12.40 
T-bills 21.93
Bond 0.58
Bond -4.39 
T-bills 13.77
Bond -25.48 
Bond -3.91 
Bond -20.55 
T-bills 5.56
Bond 11.74
Bond -4.35
T-bills 5.00
Bond -19.23 
T-bills 12.54

G : Greenshoe option O:  Overallotment

Source : BOT as of Sep 2022

Source : ThaiBMA as of Sep 2022 Source : ThaiBMA as of Sep 23rd,2022

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation

Source : ThaiBMA  & Financial Times

Source : ThaiBMA  & Financial Times

4-Jul-22
22,500       

-12-Jul-22

1.43     --

12-Sep-22 0.5 TB23315A

2. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน
   กปพ. สามารถด้าเนินการตามแผนบริหารความเส่ียงและควบคุมภายในประจ้าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 ได้ร้อยละ 100 และสามารถควบคุมทุกปัจจัยเส่ียงให้มี
ความเส่ียงระดับปานกลาง ซ่ึงเป็นระดับความเส่ียงท่ียอมรับได้ โดยมีรายละเอียดผลการบริหารความเส่ียงและควบคุมภายในประจ้าปีงบประมาณ พ .ศ. 2565

-0.14 
7.56

1.93

Corp Bond

2.87

-25.48
-1.33 

-25.48 

5. การบริหารทรัพยากรบุคคล
    กปพ. ได้ด้าเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านการบริหารทรัพยากรบุคคลประจ้าปีงบประมาณ พ .ศ. 2565 (แผนปฏิบัติการฯ) ได้ร้อยละ 100 โดยมีผลการด้าเนินงาน
ดีกว่าเป้าหมายท่ีก้าหนดไว้ ครบถ้วนทุกแผนปฏิบัติการฯ และมีการจัดท้ารายงานตามแผนปฏิบัติการฯ ท่ีครอบคลุมถึงองค์ประกอบต่างๆ อย่างครบถ้วน

6.287%

% Share of Thai Bond Market Cap.

Non-Residence Holding

NR Holding Weekly

Source : ThaiBMA (As of September 23th, 2022)

รายงานผลการด าเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

1,021,857

SOE Bond

BOT Bond

TOTAL

1. รายงานผลการลงทุนเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB22DA
    ในไตรมาสท่ี 4 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 (1 กรกฎาคม – 30 กันยายน 2565) กองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือการปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะและพัฒนาตลาดตราสารหน้ี
ในประเทศ (กปพ.) ได้รับเงินจากกระทรวงการคลังโดยส้านักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) ซ่ึงเป็นเงินกู้ล่วงหน้าเพ่ือปรับโครงสร้างหน้ี (Pre – Funding) 
พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB22DA ครบก้าหนดไถ่ถอนวันท่ี 17 ธันวาคม 2565 วงเงิน 42,905,504,938.49 บาท
      1) การบริหารจัดการเงินลงทุน และผลการลงทุน 
      คณะอนุกรรมการด้านการลงทุนมีมติเห็นชอบให้ กปพ. ฝากเงินจ้านวน 40,000,000,000.00 บาท และมอบหมายให้ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย ได้แก่ 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ้ากัด (บลจ. กสิกรไทย) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ้ากัด (มหาชน) (บลจ. กรุงไทย) บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ้ากัด (บลจ. ไทยพาณิชย์) และบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ้ากัด (บลจ. กรุงศรี) บริหารจัดการจ้านวน 2,905,504,938.49 บาท ท้ังน้ี บลจ.
 กรุงศรี ได้รับผลตอบแทนต้่าสุด 2 รอบการประเมิน ท่ีประชุมคณะอนุกรรมการด้านการลงทุน จึงมีมติให้ปรับลดการจัดสรรวงเงินของ บลจ . กรุงศรี 
ลงร้อยละ 20 โดยน้าไปจัดสรรให้ บลจ. ไทยพาณิชย์ บลจ. กสิกรไทย และ บลจ. กรุงไทย ในสัดส่วนท่ีเท่ากัน 
      2) การก ากับติดตามการลงทุน
      ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีสัดส่วนการลงทุนเป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก้าหนด โดยลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูงมากกว่าร้อยละ 60 และลงทุนในหลักทรัพย์อ่ืน
ไม่เกินร้อยละ 40 ของมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน และฝากเงินไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value: NAV) ซ่ึงไม่เกิด Investment Breach 
และ Technical Breach ส้าหรับการประสานงานผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีการประสานงานท่ีดีและจัดส่งรายงานให้ กปพ. ได้ทันตามก้าหนดเวลา

รายงานผลการด าเนินงาน

3. การตรวจสอบภายใน
   ไตรมาสท่ี 4 ประจ้าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 กปพ. ได้เข้าประชุมปิดการตรวจสอบภายในประจ้าไตรมาสท่ี 3 และ 4 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 กับคณะอนุกรรมการตรวจสอบ
และหน่วยตรวจสอบภายใน เพ่ือพิจารณาผลการตรวจสอบการด้าเนินการด้านการเงินและบัญชี คร้ังท่ี 3 การด้าเนินการจ้างผู้บริหารสินทรัพย์และผู้รับฝากทรัพย์สิน การบริหารงาน
ด้านพัสดุ การด้าเนินการด้านการลงทุน และการบริหารจัดการสารสนเทศ โดยคณะอนุกรรมการตรวจสอบของ กปพ . มีมติเห็นชอบรายงานผล
การตรวจสอบแล้วในคราวประชุมคร้ังท่ี 2 และ 3/2565 เม่ือวันท่ี 11 กรกฎาคม 2565 และวันท่ี 26 กันยายน 2565 ตามล้าดับ

29-Aug-22 0.5 TB23301A

-7.30 -10.35 

2.9940,000                         

0.97
26,500                

17-Aug-22 20 LB436A 15,000                         
-20.55 24-Aug-22 10 LB31DA

17-Aug-22 3 LB249A
15-Aug-22 0.5

7-Sep-22

-6.71 

40,000                         40,000       40,000                

-

- 2.40 -20.55

500          2.23     
-

14,400                
22,000                         22,000       22,000                

40,000                         40,000       40,000                

15,000       
27,000                         27,000       

- 1.58     -

600          

THB Mil.15,461,039

6.01

- 1.81     - 0.82

-2.04 

-16.13 

40,000                

5,000         5,000                  
6-Jul-22 5 LB286A
6-Jul-22 30 LB526A

18-Jul-22 0.5 TB23118A
10 LB31DA

20-Jul-22 3 LB249A
1-Aug-22
3-Aug-22 22,000                         
3-Aug-22 50 LB726A 5,000                           

TB23215A

40,000                         
5 LB286A

0.5 TB23201A

Source : PDMO  as of Jul 2022

Type

Bond Market Cap. Size T-bills and GOVT Bond Auction Schedule Q3/FY2022
Spread over T-1

149,298.96
 - G

Allocated

CB

(THB Mil.)

NCB

(THB Mil.)

BCR

2,333,232.74

(THB Mil.)

 - Foreign

945,279.250 9%

6.609%

0.056%

0.001%

0.005%

0.260%

40,000       40,000                

- 2.53     -

0.74
- 2.05     - 0.92

4.01
0.93
1.64
1.03

8,584

204

817

40,261

971,991

Non-Resident Holding

(THB Million)

30 LB526A 5,000                           5,000         
500          0.83     - 2.167-Sep-22 5 LB286A 25,000                         18,146       17,646                

4,100                  900          4.69     -

2.83     - 3.22 -5.04
2.88     -

10.57
5,000         4,470                  -10.19

1.88

0.96

2.45 -17.94 

1.86

0.58
530          2.97      - 4.47

18.27
-18.00 

-
25,000                - 1.07     -

1.29     -
25,000       

- 3.18     

5,000                           
22,000                         22,000       21,800                

6.85
-15.67

40,000       
0.5822,000       22,000                

- 4.94     
22,500                         

-13.65
22,500                - 3.65     

25,000                         

- 2.10
40,000                

40,000                         40,000       

0.67

G/O AAY

(%)

2.26- 2.47

Max.

(bps)

Min.

(bps)

Spread

(bps)

0.5 TB23104A 40,000                         40,000       40,000                

Tenor

(Year)

Symbol Auction

Amount

(THB Mil.)

- 1.55     

Bond Market Data

249845.7 2% -59,626.66 SFIs

10,246,199.07 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) %
Chg. from Sep-19

80%

PUBLIC DEBT DATA

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio  
Classified by Type of Investors

7.08 -3.36 

-0.00 

125071.74 1% 38,311.01

FIDF 680973.5 7% -62,064.71 

413153.85 4% 12,114.62
 - NG 532125.4 5% 137,184.34

Debt Prefunding 0 0% 0.00
SOE

-21.42 -23.83 

- 0.81

-16.02
4.22-

200          2.27     

- 1.48

-18.39 
2.78     

4. การบริหารจัดการสารสนเทศ
    กปพ. ได้ด้าเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านดิจิทัลปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 ตามยุทธศาสตร์หลักท้ัง 3 ยุทธศาสตร์ ได้แก่
            ยุทธศาสตร์ท่ี 1 การบริหารจัดการการลงทุนเพ่ือรองรับความท้าทายในอนาคตอย่างมีประสิทธิภาพ
            ยุทธศาสตร์ท่ี 2 การสร้างความเช่ือม่ันในศักยภาพของประเทศในการบริหารหน้ีสาธารณะและพัฒนาตลาดตราสารหน้ีให้เติบโตอย่างย่ังยืน
            ยุทธศาสตร์ท่ี 3 การสร้างความเข้มแข็งภายในองค์กรเพ่ือรองรับความท้าทายอย่างต่อเน่ือง 
กปพ. ได้มีการบันทึกข้อมูลและจัดท้ารายงานการ Pre - Funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB226A แก่คณะท้างานฯ ทราบ พร้อมท้ังเผยแพร่บนเว็บไซต์ กปพ. 
เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ท้ังน้ี กปพ. ได้จัดซ้ือลิขสิทธ์ิการเข้าใช้งานโปรแกรมประมวลผลแบบคลาวด์ซ่ึงสามารถลดการใช้กระดาษอย่างมีประสิทธิภาพและเกิด
ความคล่องตัวในการด้าเนินงานมากข้ึน

Foreign Bond

GOVT Bond

Issuer

14-Sep-22 3 LB249A 22,500                         22,500       22,500                

Date

Others 6,713.320

Total

0.5 TB23329A 40,000                         40,000       40,000                26-Sep-22

Debt to GDP = 60.75%

GOVT 8,363,387.300 82% 2,371,543.75
 - Domestic 8238315.56

10,246,199.070 100% 2,398,043.19

0% -1,108.15 

Source : BOT as of Jul 2022

Total

Allocated

CB+NCB

(THB Mil.)

Yield Curve (Dometiv & International Comparison)
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Bank Loan /GDP Equity/GDP Bond Market / GDP

Contractual Funds
23%

Insurance Company
22%

Depository 
Corporation

21%

NR
14%

Bot
7%

Household 
7%

Financial Institution
4%

Mutual Funds
1%

Other
1%

Non- profit 
organization

0%

87%

13%

12%

14%

13%
25% 31%

≤1 1<yr≤3 3<yr≤5 5<yr≤10 10<yr≤50

% Share of GDP Domestic Bond Market 
Classified by Issuer

ATM, ATR, Nominal Cost of Debt

Goverment Debt Portfolio
%

Remark : Excluded P/N , TL

Maturity Profile
vs 

BOT GOVT

Baht Bond  1%
81,786 THB Mil.

Corp Bond 27%

BOT Bond 16%

2,493,593 THB Mil.

7,602,568 THB Mil.

Govt Bond 49%

7%

Year

12%

24%

128%

Asian 
Fin. 

Crisis

109%

117%

4,251,318 THB Mil.

196,463

96,738

29,642

-71,124

15,548

113,010

192,766

-34,990
-18,318

117,717

42,874

-16,021

7,042

93,249

-100,506

-53,807

-37,994

45,963

104,038

-53,458

-38,404
-44,954

46,325

-20,170

971

-15,579
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-1.00

0.00

1.00

2.00
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4.00

5.00

3m 6m 2-yr 5-yr 10-yr 30-yr

THAI

Singapore
US

UK

JAPAN

EURO

%

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

MPC 0.75%

4.69% 50-yr

3.87% 20-yr

3.17% 10-yr

2.68% 5-yr

2.11% 3-yr

1,032,774 THB Mil.


